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ذي  متمرّ�س  عمل  فريق  خلال  من  مميّزة،  ماليّة  ومنتجات  خبرات  تقديم  عبر  �شركائنا  جميع  تطلعات  نحقق  �أن 
وا�سعة.  خبرة 

هدفنا
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المقدمة

النجاح يُكلل رحلتنا،
�إنجازاتنا تروي تاريخنا.

�سَطَع نجم دولة الإمارات العربية المتحدة وبرزت ب�إمكاناتها ومقوّماتها الهائلة كدولة متطوّرة قادرة على لعب دور ريادي هام في 
وّل �صحراء الإمارات ال�شا�سعة �إلى ناطحات �سحاب  العديد من المجالات، وخلال م�سيرتها الحافلة التي ا�ستطاعت فيها �أن تُح

�شاهقة ظلّت الإمارات متم�سكةً بتاريخها العريق وقيمها الثقافية الأ�صيلة. 

التزامٌ وانتماءٌ عميق تجاه تاريخنا وثقافتنا، فالأخيرة لا تتجلى فقط في وعي و�سلوك الأفراد وطريقة  �أعمالنا  في قلب نموذج 
ا في ا�ستراتيجياتنا وخطط �أعمالنا نحو  تفاعلهم وتعاملهم مع بع�ضهم البع�ض، بل �إن التزامنا وانتماءنا تجاه ثقافتنا ينعك�س �أي�ضً

تحقيق النتائج المثمرة.

وما دار التمويل �إلا واحدةً من رموز الم�سيرة، ت�شابكت �أعمالها وان�صهرت مع مراحل التطوّر والنمو الم�ضطرد الذي �شهدته دولة 
الإمارات لتروي ق�صة نجاح تُكتب ب�سطور من نور في تاريخ تطوّر قطاع التمويل.

بت�صميمه  لعام 2015  التمويل  لدار  ال�سنوي الحادي ع�شر  التقرير  بتقديم  نفتخر  العريقة،  الإماراتية  الثقافة  و�إلهام  من وحي 
الفريد الذي يعك�س عراقة وتراث هذا البلد العظيم.

للماضي امتداد  إلا  الحاضر  وما  الأحداث،  من  مُتصلة  سلسة  التاريخ  "إن 
يعيش حاضره ومستقبله." لا يستطيع أن  يعرف ماضيه  لا  ومن 

من كلمات الراحل ال�شيخ زايد بن �سلطان �آل نهيان



محمد عبدالله القبي�سي
رئي�س مجل�س الإدارة

تقرير رئي�س مجل�س الإدارة

لكم  �أقدم  �أن  ي�سرني  الإدارة،  مجل�س  عن  وبالنيابة  نف�سي  عن  بالأ�صالة 
التقرير ال�سنوي الحادي ع�شر لدار التمويل �ش.م.ع.
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التمويل  لدار  ع�شر  الحادي  ال�سنوي  التقرير  لكم  �أقدم  �أن  ي�سرني  الإدارة،  مجل�س  عن  وبالنيابة  نف�سي  عن  بالأ�صالة 
�ش.م.ع.

في عام 2015 �شهد الن�شاط الاقت�صادي تراجعًا ملحوظًا، ففي الوقت الذي ت�ستمر فيه محاولات التعافي في اقت�صادات 
الدول المتقدمة،  ت�شهد كلًا من الاقت�صادات النا�شئة والنامية والتي تُ�سهم بما يزيد عن 70% من حجم النمو العالمي، 

ا في معدلات النمو لل�سنة الخام�سة على التوالي، الأمر الذي �أثّر ب�شكل كبير على حجم النمو العالمي ككل.  انخفا�ضً

هذا وت�ؤثر ثلاثة تحولات رئي�سية في م�ستقبل الاقت�صاد العالمي: )1( تباط�ؤ الن�شاط الاقت�صادي في ال�صين وتحوّله من 
انخفا�ض  الا�ستهلاك والخدمات، )2(  التركيز على قطاعي  �إلى  التحويلية  وال�صناعات  الا�ستثمار  التركيز على قطاع 
القوي  التعافي  �صلابة  ظل  في  المتحدة  الولايات  في  النقدية  ال�سيا�سة  ت�شديد   )3( ال�سلع،  من  وغيرها  الطاقة  �أ�سعار 
ت�سهيل  الأخرى  الرئي�سية  المتقدمة  الاقت�صادات  من  العديد  في  المركزية  البنوك  توا�صل  بينما  الأمريكي،  للاقت�صاد 
ب�شكل �سليم ف�سُيعاني  و�إدارتها  التحولات الاقت�صادية  التعامل مع هذه  النجاح في  يتم  النقدية. وفي حال لم  �سيا�ساتها 

الاقت�صاد العالمي تباط�ؤًا م�شهودًا في معدلات النمو.

الطاقة  �أ�سعار  الأو�سط وانخفا�ض  ال�شرق  ببع�ض دول  التحديات الجيو�سيا�سية المحيطة  �أن  �إلى  التقديرات  هذا وت�يرش 
�أثّرت على نمو الناتج المحلي الإجمالي لدولة الإمارات فو�صل �إلى 3.2% في عام 2015. وت�ؤول توقعات �صندوق النقد 
الدولي �إلى تباط�ؤ نمو الناتج المحلي الإجمالي للدولة لي�صل �إلى 2.6% في عام 2016 ب�سبب الانخفا�ض الم�ستمر لأ�سعار 
المالي في  العجز  ن�سبة  تزيد  �أن  المتوقع  الإنفاق الحكومي. ومن  وانخفا�ض معدلات  ال�صيني  البترول وتدهور الاقت�صاد 

الإمارات لت�صل �إلى 7.5% من الناتج المحلي الإجمالي في عام 2016.        

ومن ��شأن كل هذه التحديات المحيطة بالاقت�صاد العالمي �أن تُفاقم �أو�ضاع القطاع الم�صرفي وقطاع الخدمات المالية في 
الإمارات، التي تعاني �أ�صلًا من ارتفاع تكاليف التمويل و�ضيق ال�سيولة وتدهور جودة الأ�صول.    

ع�شر  الحادية  المالية  لل�سنة  ربحيتنا  على  بالمحافظة  فخورون  �إننا  والعالمية،  المحلية  التحديات  هذه  من  الرغم  وعلى 
على التوالي منذ ت�أ�سي�س دار التمويل، مما يدل على متانة نموذج �أعمالنا وقدرتنا على تنفيذ خططنا وا�ستراتجيتنا.

م�ؤ�شرات �أداء المجموعة لعام 2015
لل�سنة: الرئي�سية لأعمالنا  المالية  للنتائج  فيما يلي ملخ�ص 

• �أدوات 	 من  الدخل  و�صافي  الا�ستثمارية  والموجودات  الإ�سلامي  التمويل  من  والدخل  الفائدة  دخل  �صافي  نما 
مليون   145.6 مع  بالمقارنة   2015 عام  في  درهم  مليون   198.4 �إلى  لي�صل   %36.3 بن�سبة  الم�ستمرة  الدين 

المن�صرم.  العام  درهم في 

• 	 2015 عام  في  درهم  مليون   44.6 �إلى  قيمته  لت�صل   %24.6 بن�سبة  والعمولات  الر�سوم  �إيرادات  �صافي  انخف�ض 
بالمقارنة مع 59.1 مليون درهم في عام 2014.

• في 	 درهم  مليون   97.3 قيمته  لت�صل   %3.7 بن�سبة  المتنوعة  الا�ستثمارية  محفظتنا  من  الكلي  الا�ستثمار  دخل  نما 
عام 2015 بالمقارنة مع 93.9 مليون درهم في العام المن�صرم.
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• مليون 	  276.4 مع  بالمقارنة  درهم  مليون   324.1 ليبلغ   %17.2 بن�سبة   2015 لعام  الت�شغيلي  الدخل  �إجمالي  نما 
درهم في عام 2014.

• مع 	 بالمقارنة  درهم  مليون   68.6 �ش.م.ع(  التمويل  )دار  الأم  ال�شركة  م�ساهمي  �إلى  المن�سوبة  الأرباح  قيمة  بلغت 
80.7 مليون درهم �سُجلت في عام 2014.

• 	 %4 بن�سبة  ارتفاعًا  مُ�سجلًا   ،2015 دي�سمبر   31 في  كما  درهم  مليار   5.04 �إلى  لي�صل  الموجودات  �إجمالي  نما 
بالمقارنة مع 4.85 مليار درهم �سُجلت في نف�س الفترة من عام 2014.

• كما 	  %11 حوالي  بلغت  بن�سبة  الا�ستثمارية  والموجودات  الإ�سلامي  التمويل  فيها  بما  وال�سلفيات  القرو�ض  نمت 
الفترة  نف�س  في  �سُجلت  درهم  مليار   2.08 مع  بالمقارنة  درهم  مليار   2.30 �إلى  لت�صل   2015 دي�سمبر   31 في 

الما�ضية. ال�سنة  من 

• مع 	 بالمقارنة   2015 دي�سمبر   31 في  كما   %63.5 الم�ستقرة  التمويل  م�صادر  �إلى  الائتمانية  المحفظة  ن�سبة  بلغت 
60.3% في عام 2014.

• ارتفعت ن�سبة كفاية ر�أ�س المال المعدّلة وفق المخاطر ب�شكل مطّرد لتبلغ 23.3% كما في 31 دي�سمبر 2015 بالمقارنة 	
مع 20.6% �سُجلت في عام 2014، مما يفوق الن�سبة المطلوبة للامتثال والتي تبلغ %15.

• وبلغ النقد وما يعادله كما في 31 دي�سمبر 2015 مبلغ 1.21 مليار درهم بالمقارنة مع 902 مليون درهم �سُجلت في 	
نف�س الفترة من عام 2014 مما يمثل نموًا بن�سبة 24% في �إجمالي الموجودات. 

• محددة 	 مخ�ص�صات  اعتماد  وتم   ،2015 دي�سمبر   31 في   %83 القرو�ض  خ�سائر  مخ�ص�صات  تغطية  ن�سبة  بلغت 
لتغطية القرو�ض وال�سلفيات المت�أخرة و/�أو منخف�ضة القيمة والتي تخطى تاريخ ا�ستحقاقها مدة 91 يومًا �أو �أكثر. 
كما تحتفظ دار التمويل ب�إجمالي مخ�ص�صات تبلغ ن�سبتها حوالي 1.5% من محفظة القرو�ض العاملة بما يتما�شى 

مع توجيهات م�صرف الإمارات العربية المتحدة المركزي.

• مطردًا 	 نموًا  لت�سجّل  درهم،  مليون   954.2 لتبلغ   2015 دي�سمبر   31 في  كما  الم�ساهمين  حقوق  قيمة  وارتفعت 
بالمقارنة مع 682.4 مليون درهم �سُجلت في العام الما�ضي.

�أهم الإنجازات في عام 2015
فيما يلي بع�ض من الإنجازات الرئي�سية والتطورات التي حققتها دار التمويل خلال عام 2015:

• بدرجة 	 الأجل  وق�يرص   ‘-BBB’ ا�ستثمارية  بدرجة  الأجل  طويل  ائتماني  ت�صنيف  على  التمويل  دار  ح�صلت 
العالمية  الائتماني  الت�صنيف  وكالة  من  م�ستقرة  م�ستقبلية  نظرة  مع  التوالي  على  الثالثة  ’A3‘ لل�سنة  ا�ستثمارية 

�إنتليجن�س". "كابيتال 

• ام" 	 "كاب  وبوا�سطة  الموجودات  �إجمالي  تنمية  في  خطتها  لدعم  وا�ستمرارًا  المال  ر�أ�س  قاعدة  تعزيز  �أجل  من 
للا�ستثمار – �إحدى �شركات الخدمات الا�ستثمارية الم�صرفية التابعة لنا - نجحت دار التمويل في طرح  �سندات 

�أ�سهم من ال�شق الأول تتوافق مع ال�شريعة الإ�سلامية بقيمة 300 مليون درهم. 
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• ورائدة 	 مميزة  مالية  خدمات  تقدم  مرموقة  كم�ؤ�س�سة  الم�ستمر  تقدّمها  التمويل  لدار  التجارية  العلامة  وا�صلت 
�ضمن قطاع الم�ؤ�س�سات المالية غير الم�صرفية في دول مجل�س التعاون الخليجي.2008

• الإمارات 	 الأ�سهم" في  لتداول  خدمة  "�أف�ضل  جائزة  على  لنا  التابعة  ذ.م.م  المالية  للأوراق  التمويل  دار  ح�صلت 
للمنتجات 2015" وذلك  �إي�ست  "بانكر ميدل  توزيع جوائز  التوالي خلال حفل  الثاني على  للعام  المتحدة  العربية 

تقديرًا لحلولها المبتكرة والتزامها الثابت بتوفير �أف�ضل خدمة في ال�سوق.

• �سوق 	 في  وجودها  تعزيز  بهدف  وذلك  دبي،  في  جديدًا  فرعًا  لنا  التابعة  �ش.م.خ  الإ�سلامي  التمويل  دار  افتتحت 
الإمارت وتو�سيع نطاق خدماتها في ظل زيادة حجم قاعدة عملائها في دبي والإمارت ال�شمالية.

• موقع 	 على  جديدة  �صفحة  �أطلقت  حيث  الاجتماعي،  التوا�صل  �شبكات  على  تواجدها  التمويل  دار  عزّزت 
الم�ؤ�س�سات  كافة  بين  الرابع  المركز  تحقق  "في�سبوك" �أن  موقع  عبر  التمويل  دار  �صفحة  ونجحت  "�إن�ستجرام"، 

المالية )بما فيها �أهم البنوك( في دولة الإمارات، حيث فاق عدد متابعيها 200,000.

• وعقارات 	 و�أ�سهم محلية  ثابتة  عوائد  ذات  ا�ستثمارات  ب�شكل جيد من عدة  ب�صورة مربحة ومخططة  تم الخروج 
وذلك ل�ضمان تحقيق �أرباح عالية خلال هذا العام.

منظومة خدمات متكاملة
تغطي خدمات دار التمويل الأ�سا�سية ثلاثة قطاعات رئي�سية وهي: التمويل التجاري وال�شركات وتمويل الأفراد بالإ�ضافة 
�أدوارها ب�شكل متكامل ومتناغم ومن�سجم مع بع�ضها  �أعمال الخزينة والا�ستثمارات. وتقوم تلك القطاعات بت�أدية  �إلى 

و�أعمال متكاملة. لت�شكل محفظة ن�شاطات  البع�ض، 

تمويل  قطاع  �أما  المتحدة.  العربية  الإمارات  في  ملحوظ  نمو  تحقيق  �إمكانات  في  تزايدًا  التجاري  التمويل  قطاع  ي�شهد 
الأفراد، فهو ي�ؤمن امتدادًا قويًا ومكمّلًا لعمليات التمويل التجاري، حيث يوفر خيارات مختلفة لتوزيع المخاطر وتحقيق 
عوائد متنوعة. فيما تتولى الخزينة �إدارة ال�سيولة بحذر وتمعن مع �إيجاد فر�ص لدعم القاعدة التمويلية وتقديم خدمة 

القيمة الم�ضافة لإدارة المخاطر في قطاعات الأعمال الأخرى.

التمويل  حلول  لت�شمل  المميزين  لعملائنا  المالية  الخدمات  من  وا�سعة  باقة  تقديم  متكاملة  كمجموعة  ا�ستطعنا  لقد 
با�ستثناء  الت�أمين  حلول  من  باقة  �إلى  بالإ�ضافة  الإ�سلامية،  ال�شريعة  �أحكام  مع  المتوافقة  التمويل  وحلول  التقليدية 
الت�أمين على الحياة، وا�ست�شارات محافظ الا�ستثمار وحلول �إدارة الأ�صول ف�ضلًا عن خدمات الو�ساطة المالية في كلّ من 

�سوق �أبوظبي للأوراق المالية و�سوق دبي المالي.

�إدارة المخاطر
�إن عن�صر المخاطرة هو �أحد العنا�صر الملازمة لأعمالنا، �إلا �أننا وبف�ضل القدرة التحليلية والدرا�سة ال�شاملة للمخاطر 
�إ�ضافة �إلى المراجعة الم�ستمرة لجودة و�آلية التحكم بها، نجحنا في �إدارة هذه المخاطر في ظل بيئة اقت�صادية وتنظيمية 
بم�ستوى  يتعلق  فيما  للم�ؤ�س�سة  المحتملة  المخاطر  وا�ستعرا�ض  بمراجعة  م�ستمر  ب�شكل  نقوم  حيث  وم�ضطربة،  ة  متغيّر

الإقدام على المخاطرة مع الأخذ بعين الاعتبار الظروف الاقت�صادية المحلية.
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ويبقى �أن نقول، �إن ما نتمتع به من �أنظمة �صارمة للتدقيق والمطابقة يجعلنا دائمًا على ثقة بقدرتنا على �إدارة المخاطر.

تركيزنا على العميل
قيّمة  حلول  وتقديم  الد�ؤوب،  والعمل  الوا�ضحة،  الر�ؤية  هي:  �أ�سا�سية  مبادئ  ثلاثة  على  �أعمالنا  ا�ستراتيجية  تعتمد 

لعملائنا الكرام، حيث يمتلك موظفونا القدرة على تقديم وتطوير �أف�ضل الحلول المالية المبتكرة والمتميزة.

"ال�شركة  مفهوم  يعزز  مما  العمل،  في  الفردية  عن  والابتعاد  الجماعية  الروح  تعزيز  على  الم�ؤ�س�سية  ثقافتنا  تعتمد 
الواحدة" في المجموعة. وما كانت دار التمويل لتحتل هذه المكانة لولا �شغف موظفينا بتوفير خدمات متميزة والتزامهم 

العملاء. المتوا�صل بتحقيق ر�ضا 

ن�شاطات الم��سؤولية لااجتماعية في 2015
ب�أهمية  ن�ؤمن  ف�إننا  المجتمعية  م�س�ؤوليتنا  من  وانطلاقًا  المجتمع.  وتطوير  تنمية  �إلى  التمويل  دار  �سعت  ت�أ�سي�سها،  منذ 
الأثر  في  بل  فح�سب،  للم�ساهمين  نقدية  وعوائد  �أرباح  من  نحققه  ما  �إطار  في  لي�س  التمويل  دار  به  تقوم  الذي  الدور 
المجتمعية  الم�س�ؤولية  ن�شاطات  من  بالعديد  قمنا  الهدف،  لهذا  وتحقيقًا  ككل.  المجتمع  ودعم  لخدمة  الممتد  الإيجابي 
الخا�صة.  الاحتياجات  وذوي  المحرومين  م�ساعدة  �إلى  تهدف  التي  الاجتماعية  المبادرات  لدعم  مالية  تبرعات  وقدمنا 
وفي عام 2015 قمنا بتجديد الرعاية النقدية وغير النقدية للعديد من الأن�شطة الثقافية والمو�سيقية والريا�ضية. ونحن 
لا نزال ملتزمين في دار التمويل ببذل ق�صارى جهدنا للم�ساهمة في تنمية المجتمع وتطويره و�سن�ستمر في تنفيذ خططنا 

و�أن�شطتنا للو�صول �إلى كافة فئات المجتمع التي تحتاج �إلى الدعم والم�ساعدة.  

التطلع نحو الم�ستقبل
وها نحن ندخل عام 2016، م�سلحين بر�أ�س مال قوي، ونموذج �أعمال متين وم�شهود له، وا�ستراتيجيات تطبيق وا�ضحة 
ومحفظة ا�ستثمارات متنوعة تت�ضمن الأ�صول وم�صادر تمويل م�ستقرة، �ساعين وراء فر�ص مثيرة يوفرّها ال�سوق الذي 
ال�شركات  وتمويل  التجاري  التمويل  وهي  �ألا  الأ�سا�سية  �أعمالنا  نطاق  على  تركيزنا  ونعزز  هذا  �سريعًا.  تطورًا  ي�شهد 
على  القدرة  الآن  نمتلك  �شركاتنا،  مجموعة  خلال  ومن  والا�ستثمارات.  الخزينة  �أعمال  �إلى  بالإ�ضافة  الأفراد  وتمويل 
و�إدارة  المالية  الو�ساطة  �إلى خدمات  الت�أمين  بدءًا من حلول  المالية،  والخدمات  المنتجات  من  متكاملة  تقديم مجموعة 

الأ�صول والمحافظ الا�ستثمارية والخدمات الا�ست�شارية و�صولًا �إلى حلول التمويل المتوافقة مع ال�شريعة الإ�سلامية. 

�أ�سا�سات ثابتة ونتطلع لاكت�شاف المزيد من  �إلى  وبف�ضل ما حققناه من نجاحات خلال ال�سنوات ال�سابقة، نحن ن�ستند 
الاعتبار �ضرورة خلق  �آخذين بعين  بعناية  الفر�ص  انتقاء هذه  الم�ستقبل ونحر�ص على  المجدية في  الا�ستثمارية  الفر�ص 

التوازن بين الأرباح المتوقعة والخطورة التي من الممكن �أن نتحملها.

هدفنا  ويتمحور  م�ساهمينا،  لجميع  مر�ضية  نتائج  تحقيق  على  بقدرتنا  ال�سابقة  الأعوام  في  كما  متفائلين  ومازلنا 
الرئي�سي حول تعزيز قوة مجموعة دار التمويل وخلق عوائد م�ستدامة على المدى البعيد لجميع م�ساهمينا.
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كلمة �شكر
�أود �أن �أنتهز الفر�صة لأعبر عن �شكري الجزيل لكل من �ساهم في �صنع النجاح خلال الأعوام الما�ضية و�أخ�ص بالذكر:

• زملائي �أع�ضاء مجل�س الإدارة على حدة ب�يرصتهم ودعمهم وتوجيهاتهم،	

• م�صرف الإمارات العربية المتحدة المركزي ووزارة الاقت�صاد وهيئة الأوراق المالية وال�سلع و�سوق �أبوظبي للأوراق 	
المالية على دعمهم الدائم،	                              

• الم�ستمر،	 و�إخلا�صهم  الكاملة  الكرام لمنحنا ثقتهم  م�ساهمينا 

• فريق الإدارة وفريق العمل بال�شركة، لما �أبدوه من تعاون جدير بالثناء، وموقفهم الإيجابي وتفانيهم في العمل في 	
�سبيل م�صلحة دار التمويل، 

• عملاءنا المخل�صين على دعمهم وثقتهم الم�ستمرة.	

وفي الختام، نود �أن نعرب عن امتناننا العميق لحكومة دولة الإمارات العربية المتحدة بظل القيادة الحكيمة ل�صاحب 
ال�شيخ  ال�سمو  �أبوظبي، و�صاحب  المتحدة وحاكم  العربية  الإمارات  دولة  رئي�س  نهيان،  �آل  زايد  بن  ال�شيخ خليفة  ال�سمو 
محمد بن را�شد �آل مكتوم، نائب رئي�س الدولة رئي�س مجل�س الوزراء حاكم دبي، و�صاحب ال�سمو ال�شيخ محمد بن زايد 
و�أع�ضاء  الإمارات  حكام  ال�سمو  �أ�صحاب  وكذلك  الم�سلحة،  للقوات  الأعلى  القائد  نائب  �أبوظبي  عهد  ولي  نهيان،  �آل 
بناء  في  جميعها  ت�سهم  التي  العملية  وتوجيهاتهم  الجماعية  وحكمتهم  المتوا�صل،  القيادي  لدعمهم  الأعلى  المجل�س 
دولة  في  وال�شركات  للمواطنين  الفر�ص  من  العديد  خلق  ��شأنه  من  �سيا�سي  ا�ستقرار  يدعمه  م�شرق  اقت�صادي  م�ستقبل 

الإمارات العربية المتحدة مهما كانت التحديات الاقت�صادية المحيطة.

بالنيابة عن مجل�س الإدارة،

القبي�سي محمد عبدالله 

رئي�س مجل�س الإدارة
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�سلطان  هلال بن دري القبي�سي 
ع�ضو  

القبي�سي خالد عبدالله 
ع�ضو  

حمد عبدالله را�شد ال�شام�سي
ع�ضو  

�أع�ضاء
 مجل�س الإدارة 

�أحمد عبيد حميد المزروعي
نائب رئي�س مجل�س الإدارة  

�إبراهيم ال�سعدي عبدالله علي 
ع�ضو

القبي�سي  را�شد  عي�سى �سيف 
ع�ضو  
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م�ؤ�شرات الأداء المالي

2015 تغطي فترة 17 �شهراً )منذ بدء الت�أ�سي�س وحتى 31 دي�سمبر 2005(

* معاد بيانها

**ت�شمل الإيرادات من التمويل الإ�سلامي والموجودات الا�ستثمارية 

�ألف درهم

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 *2005

198.442

125.644

324.086
61.697

31.005

5.041.851

1.278.043

1.253.228

2.303.723

 2.557.580

550.807

954.185

6.5
1.2

0.18

57.6

0.10
4.25

23.3

145.590
130.839

276.429
73.324

-

4.845.830

931.457
1.542.486
2.078.689

 2.940.611
254.379
682.378

10.7
1.6

0.24

62.5

0.19

6.06
20.6

128.399
138.021
266.420
83.706

75.625

4.089.656

1.093.081
889.776
1.503.802
2.307.020
207.528
688.046

12.2
2.1

0.26

54.0

0.19

4.90
24.6

128.677
114.757
243.434
72.230

36.300

3.722.065
1.053.635
692.420
1.457.080
1.803.671
289.985
651.058

11.1

2.0
0.23

55.4

0.20

4.72
26.6

120.775
48.880

169.655
60.008

60.500

3.506.963

823.673
1.009.160
1.277.691
1.548.430
422.950
634.853

9.5
1.8
0.21

59.9

0.16

4.52

26.0

117.521
90.571
208.092

115.088

41.250

3.124.157

950.243
674.348
1.117.540
1.569.503
207.428
556.494

20.7
3.9
0.38

42.6

0.19
4.61

18.0

125,130
80,219

205,349

112,409
110,000

2.719.965

696.927
649.955
1.143.277
1.495.635
67.356
639.593

17.6

4.4
0.41

41.3

0.08
3.25

23.4

90.617
401.956
492.573

248.849

200.000

2.423.725
535.742
494.973
1.153.378
1.059.065

272.267
794.687

31.3
10.9
1.14

22.1

0.38
2.05
37.0

39.216
255.598

294.814
202.809

150.000

2.159.660
629.098
755.349
708.159
707.422
321.725
949.467

21.4

11.7
1.01

22.7

0.10

1.27
43.0

33.806
181.982

215.788
160.604

100.000

1.313.615
372.800
543.787
348.226
404.535

150.000
724.338

22.2
13.5
0.80

20.0

-

0.81
67.0

36.476
237.804
274.280
190.454
-

1.058.786
230.380
619.376
165.782
126.492
77.122
808.222

23.6
18.0
0.95

27.7

-

0.31
72.0

الدخل 
�إيرادات الفوائد **

الدخل الت�شغيلي بدون �إرادات الفوائد 

ال�شغيلي  الدخل  �إجمالي 

ال�سنة �أرباح 

ح�صة 

المركز المالي 
�إجمالي الأ�صول

�أر�صدة م�ستحقة من البنوك 

الا�ستثمارات 

القرو�ض وال�سلفيات ودائع العملاء 

العملاء  �أر�صدة 

للبنوك م�ستحقة  �أر�صدة 

الم�ساهمين حقوق 

المالية   الم�ؤ�شرات 
العائد على حقوق الم�ساهمين )%( 

 العائد على متو�سط �إجمالي الأ�صول )%(

 العائد الأ�سا�سي على ال�سهم )درهم( التكلفة )%( 

الم�صروفات
الم�صروفات / �إجمالي الدخل الت�شغيلي

ر�أ�س المال
الدين / حقوق الم�ساهمين )مرة( 

�إجمالي المطلوبات/ حقوق الم�ساهمين )مرة(

ن�سبة كفاية ر�أ�س المال )%(

البيانات المالية )الموحدة(
التمويل  لدار 

* *
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لمحة عن ال�سوق ولااقت�صاد
�إن انخفا�ض �أ�سعار النفط �أثّر ب�شكل كبير على المركز المالي للبلدان الم�صدّرة له الأمر الذي �أ�ضعف معدلات النمو في تلك الدول. 
�أما على �صعيد البلدان الم�ستوردة للنفط، فقد �أدى ذلك الانخفا�ض �إلى ارتفاع معدلات الطلب وانخفا�ض تكاليف الطاقة في 

قطاع الأعمال وبخا�صة في الدول المتقدمة التي ي�ؤثر انخفا�ض الأ�سعار فيها مبا�شرة على �سلوك الم�ستهلك النهائي.

وعلى الرغم من الاعتقاد ال�سائد ب�أن انخفا�ض �أ�سعار النفط �سي�ؤثر ب�شكل �إيجابي على الطلب العالمي نظرًا لارتفاع ن�سب 
عوامل  عدة  هناك  �أن  �إلا  له،  الم�صدرة  بالبلدان  مقارنةً  للنفط  الم�ستوردة  البلدان  في  الإنفاق  معدلات  وزيادة  المعرو�ض 

اقت�صادية محيطة �أ�ضعفت ذلك الأثر الإيجابي لانخفا�ض �أ�سعار النفط. 

ال�سبب الأول والأهم هو التقلبات المالية في كثير من البلدان الم�صدّرة للنفط والتي �أدّت �إلى انخفا�ض الطلب المحلي لديها 
ب�شكل كبير. ثانيًا: تراجع معدلات الطلب العالمي الكلي ب�سبب الأثر الممتد لانخفا�ض �أ�سعار النفط على الا�ستثمار في عمليات 
ا�ستخراج النفط والغاز. و�أخيًرا: لا تزال ن�سب الا�ستهلاك في البلدان الم�ستوردة للنفط �ضعيفةً على عك�س مع ما ت�يرش �إليه 

الآثار الاقت�صادية لانخفا�ض �أ�سعار النفط، مما يعك�س ا�ستمرار بع�ض تلك الدول في خف�ض معدلات الديون لديها.

وعلى الرغم من التحديات الاقت�صادية التي يمر بها ال�سوق على ال�صعيدين المحلي والعالمي، ا�ستطعنا في دار التمويل �أن 
نحافظ على تحقيق معدلات نمو مجزية في جميع قطاعات الأعمال الرئي�سية.

التمويل التجاري وتمويل ال�شركات
الجودة  عالية  �شركات  على  تعتمد  قوية  محفظة  ببناء  نقوم  �أن  في  تتمثل  الأعمال  من  القطاع  هذا  في  ا�ستراتيجيتنا  �إن 
لتلبية  ا  الرا�سخة في مجتمع الأعمال الإماراتي وتوفير حلول مالية م�صممة خ�صي�صً من خلال الا�ستفادة من العلاقات 
متطلباتهم الممولة وغير الممولة. كما وا�صلنا تدريجيًا تنفيذ ا�ستراتيجيتنا بخ�صو�ص �إعادة هيكلة المحفظة با�ستقطاب عدد 
�أكبر من الم�شاريع ال�صغيرة ن�سبيًا، كمحاولة منا لتنويع وتقليل المخاطر. وقد كثفنا جهودنا في �سبيل بيع منتجات وخدمات 
يتميزون  الذين  الجدد  العملاء  من  نخبة  �إلى  بالإ�ضافة  لدينا،  لها  الم�شهود  ال�سجلات  ذوي  الحاليين  لعملائنا  �إ�ضافية 
�أننا لم نكتف بح�صر عملياتنا وعلاقتنا مع العملاء في مجال التمويل، بل عملنا على  بحيازة تدفقات نقدية جيدة. كما 
تو�سيع نطاقها لت�شمل خدمات متعددة كالودائع والتمويل التجاري و�إ�صدار ال�ضمانات وحلول الدفع للعمال وحلول الت�أمين 

وخدمات الو�ساطة وح�سابات العهدة.

تمويل الأفراد
يتمحور هدفنا في قطاع تمويل الأفراد حول تطوير وتقديم منتجات متميّزة تخدم �شرائح مخ�ص�صة من العملاء الأفراد. 
وين�صب تركيزنا على ت�صميم منتجات وخدمات توفر قيمة عالية مدعومة بخدمة تتميّز بجودتها وموثوقيتها وقدرتها على 

الا�ستجابة لمتطلبات العملاء.

ال�شخ�صي  التمويل  توفر  التي  الإداريين  الائتمانية ومحفظة تمويل  البطاقات  العام، حققت كل من محفظة  وخلال هذا 
المنتجات  الفئة الجديدة من  وتوا�صل  العملاء.  اختيار  الدقة في  ارتكز على  والمرتفعة، نموًا  المتو�سطة  الرواتب  لأ�صحاب 
المخ�ص�صة لل�شركات ال�صغيرة والمتو�سطة تحقيق نمو مطرد عبر �ضوابط منا�سبة ت�ضمن نجاح المحفظة الا�ستثمارية، كما 
قمنا بتعزيز جهودنا الخا�صة بالتح�صيل وتمكنّا من التو�صل �إلى اتفاقات وديّة و�إلى ت�سويات مر�ضية مع عدد من العملاء 

الذين تعثروا في �سداد المبالغ الم�ستحقة عليهم.

بيان الأعمال
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لاا�ستثمارات
الاقت�صادية.  والقطاعات  والمناطق الجغرافية  الأ�صول  ا�ستثماراتها بين مختلف  بالتنوع في  الا�ستثمارية  تتميّز محفظتنا 
وهي نابعة من ن�شاطنا الا�ستثماري المنظّم داخلياً والقائم على �أ�سا�س �سيا�سة ا�ستثمار مدرو�سة. وخلال عام 2015، تم 
الخروج ب�صورة مربحة ومخططة ب�شكل جيد من العديد من الا�ستثمارات في مختلف الأ�صول والقطاعات الاقت�صادية ومن 
�ضمنها العوائد الثابتة والعقارات والأ�سهم المحلية. ب�شكل عام، كانت الأرباح الناجمة عن الن�شاط الا�ستثماري لل�شركة في 
عام 2015 جيدة بالمقارنة مع عام 2014، فلقد نما دخل الا�ستثمار الكلي من المحفظة الا�ستثمارية المتنوعة بن�سبة %3.7 

لت�صل قيمته 97.3 مليون درهم في عام 2015.

الخزينة
خلال عام 2015، نجحنا في طرح �سندات �أ�سهم من ال�شق الأول تتوافق مع ال�شريعة الإ�سلامية  بقيمة 300 مليون درهم 
على مرحلتين في يوليو ونوفمبر، مما عزز مركزنا المالي ودَعَم نمو الموجودات وحقق ارتفاعًا مطّردًا في ن�سبة كفاية ر�أ�س 

المال لتبلغ 23.3% في ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2015.    

وعبر �سعينا الد�ؤوب لخف�ض اعتمادنا على ودائع العملاء كم�صدر رئي�سي للتمويل، نجحنا في تطبيق ا�ستراتيجية لتنويع 
وتطوير م�صادر التمويل، حيث �شهد عام 2015 طرح �سندات �أ�سهم من ال�شق الأول بقيمة 300 مليون درهم – كما �أ�شرنا 
�سابقًا – وارتفاع ح�سابات الهام�ش لت�صل �إلى 172 مليون درهمًا �إ�ضافة �إلى زيادة قيمة الاقترا�ض من البنوك لت�صل �إلى 
269 مليون درهمًا. ونتيجة لذلك، لم نعانِ من م�شكلة في ال�سيولة، وكانت دار التمويل م�صدرًا للإقرا�ض لعدد من البنوك 
في دولة الإمارات العربية المتحدة على مدار العام، مع فروق �إيجابية �صافية على الأر�صدة ال�سائلة لدينا. وفي نف�س الوقت، 
وا�صلنا بذل الجهود مع البنوك ب�شكل غير منقطع لت�أمين الت�سهيلات الم�صرفية الق�يرصة، والمتو�سطة والطويلة الأجل. كما 
توفر هذه الم�ستويات العالية من خطوط الائتمان غير الم�ستعملة من البنوك، الثقة لزيادة نمو �أ�صولنا تما�شيًا مع تطلعاتنا 

لتنمية �أعمالنا.  

العمليات
ل يغطي جميع منتجاتنا وخدماتنا وهو ما ينتج عنه ال�سرعة في  يتميز �سير العمل لدينا بنظام ت�شغيل عمليات محكم ومف�ّص
�سير العمل وخدمة العملاء. خلال هذا العام، قمنا بتطوير عملياتنا المرتبطة بالتمويل التجاري و�إدارة الائتمان والتح�صيل 
والرقابة على المعلومات. وما زالت ق�ضايا مكافحة غ�سيل الأموال و�إدارة حوكمة ال�شركات تحظى ب�أكبر قدر من الاهتمام 
لدينا. نحن مدرجون كع�ضو في النظام الإلكتروني لتحويل الأموال لدى الم�صرف المركزي في الدولة، والذي ي�ستخدم في 
التحويلات الداخلية بين الم�صارف. كما �إننا ن�ستخدم ع�ضويتنا في "�سويفت" لتحويل �إلكتروني �آمن وموثوق للأموال �إلى 

كافة �أرجاء العالم.

وا�ستكمالًا لما �سبق، تعتمد المجموعة على نظام تدقيق داخلي محكم وم�ستقل والذي ت�شرف عليه مبا�شرة لجنة التدقيق 
والمطابقة في مجل�س الإدارة.

�إدارة المخاطر
تقوم �إدارة المخاطر لدينا على �أ�سا�س ي�ضمن �أن يكون م�ستوى التعر�ض للمخاطر في كل من مجالات العمل، �ضمن الهام�ش 
المقبول للمخاطرة، و�أن يكون العائد موازيًا �أو زائدًا عن المخاطرة المحتملة. ويتم ترجمة الهام�ش المقبول للمخاطرة �إلى ن�سب 
�ضوابط المخاطرة وذلك لأغرا�ض عملية. ويتم �إدارة م�ستوى الإقبال على المخاطرة ب�شكل دوري للت�أكد من �أنها �ضمن الم�ستوى 

المقبول. وتتم مراجعة حدود المخاطر ب�شكل دوري للت�أكد من �أنها لا تزال �ضمن حدود المخاطرة المقبولة لل�شركة..
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�إن العنا�صر الرئي�سية لإدارة المخاطر لدينا هي:

• تحقيق الا�ستقرار في الإيرادات عن طريق فر�ض �ضوابط �صارمة على الن�شاط الائتماني و�أعمال ال�سوق	

• الحفاظ على كفاية ر�أ�س المال بما يفوق المتطلبات التنظيمية التي تن�ص على ن�سبة %15	

• الإدارة ال�سليمة لمخاطر ال�سيولة ومخاطر �أ�سعار الفائدة	

• الالتزام بالمتطلبات التنظيمية	

لم تت�أثر ال�شركة بتقلب �أ�سعار العملات كون معظم تعاملاتنا تتم بالدرهم الإماراتي، وما تبقى فهو بالدولار الأمريكي �أو 
عملات مرتبطة بالدولار الأمريكي.

حوكمة ال�شركات
مجل�س الإدارة

ولقد  ومتنوعة.  عالية  وكفاءة  خبرة  ذوي  المتحدة  العربية  الإمارات  دولة  مواطني  من  هم  الإدارة  مجل�س  �أع�ضاء  جميع 
لل�شركة تلعب دورًا هامًا في تحديد وتنفيذ معايير الم�س�ؤولية، التي تمكن  كان مجل�س الإدارة فاعلًا في بناء حوكمة قوية 
جدول  وللمجل�س  ممكن.  حد  ب�أق�صى  الم�ساهمين  م�صالح  خدمة  في  ت�سهم  ب�صورة  ال�شركة  عمليات  ت�سيير  من  الإدارة 
مهام ر�سمية خا�صة به ويعقد اجتماعات دورية متكررة، فهو م�س�ؤول عن الا�ستراتيجيات الكاملة لل�شركة، وعن �سيا�سات 
ال�شركة في الا�ستحواذ والبيع، والموافقة على مقترحات الإنفاقات الر�أ�سمالية، والبت ب��شؤون التمويل الهامة. كما يراقب 
مخاطر الأعمال الرئي�سية التي تدخل فيها ال�شركة ويقوم بمراجعة ميزانيتها ال�سنوية ويراقب تقدم ال�شركة في تحقيق تلك 

الميزانيات. وينظر المجل�س �أي�ضاً في ق�ضايا بيئة العمل والموظفين وتعيين الموظفين في المنا�صب العليا.

�إن كافة �أع�ضاء مجل�س الإدارة مطالبين بتر�شيح �أنف�سهم لإعادة انتخابهم مرة واحدة كل ثلاث �سنوات على الأقل.

اللجان التابعة لمجل�س الإدارة

تقوم لجنتا مجل�س الإدارة وهما لجنة الا�ستثمار والائتمان ولجنة التدقيق ومطابقة النظم بتغطية كافة جوانب ن�شاطات 
عمل �شركات المجموعة.

وتقوم لجنة الا�ستثمار والائتمان با�ستعرا�ض ومراجعة طلبات الائتمان، وتو�صيات الا�ستثمار �إ�ضافة �إلى �أمور تتعلق 
ب�سيا�سة الائتمان والا�ستثمار.

�أما لجنة التدقيق ومطابقة النظم فتعقد اجتماعات دورية لمراجعة تقارير وتو�صيات المدققين الداخليين الم�ستقلين 
والمدققين الخارجيين، ف�ضلًا عن عملها في الإ�شراف على التقيّد والان�ضباط بمتطلبات القوانين والنظم.

الموارد الب�شرية

نحن نعتقد ب�أن �إدارة دار التمويل قد نجحت في تحقيق التكامل بين مواردها الب�شرية وعملياتها التجارية لتتما�شى مع 
ا�ستراتيجية مجل�س الإدارة الهادفة �إلى تحقيق النجاح للأهداف المو�ضوعة. ومن النتائج الإيجابية المبا�شرة ل�سيا�سة 
التكامل هذه، هو �أن ال�شركة ا�ستطاعت تطوير قاعدة من الموظفين الأوفياء. كما �صممنا بدقة نظامًا يوفر للموظفين 

مكاف�آت وحوافز ت�شجيعية بهدف جلب وتحفيز الكفاءات والحفاظ عليها للمحافظة على المركز القيادي لل�شركة ومكاف�أة 
العاملين على جهودهم مما ي�سهم في تحقيق �أهداف العمل وزيادة القيمة لم�ساهمينا. وبالنظر �إلى الم�ستقبل، يبقى هدفنا 

في تطوير وتدريب والمحافظة على الموارد الب�شرية من �أبناء دولة الإمارات العربية المتحدة �ضمن �سلّم �أولوياتنا.
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ا�ستمرت دار التمويل بالحفاظ على النمو المطّرد في حجم الموجودات لديها للعام الحادي ع�شر على التوالي منذ انطلاق 
الرئي�سية  الأعمال  الدخل من  زيادة  �إلى  بالإ�ضافة  م�ساهميها  زيادة حقوق  عام 2015 من  كما تمكنت خلال  عملياتها، 
وزيادة النمو في ودائع العملاء وزيادة القرو�ض وال�سلفيات لديها، م�ؤكدة بذلك قوة و�صحّة نموذج �أعمالها وا�ستراتيجيتها 

المطبّقة.

الميزانية العمومية
�إجمالي الأ�صول

ارتفعت قيمة �إجمالي الأ�صول كما في 31 دي�سمبر 2015 لتبلغ 5.04 مليار درهم محققةً بذلك زيادة بواقع 4% بالمقارنة مع 
4.85 مليار درهم �سجلت في نهاية عام 2014.

القرو�ض وال�سلفيات
بن�سبة   2015 عام  خلال  الإ�سلامي  والتمويل  الا�ستثمارية  الموجودات  فيها  بما  وال�سلفيات  القرو�ض  �إجمالي  قيمة  زادت 
11% محققة ما يعادل 2.30 مليار درهم بالمقارنة مع 2.08 مليار درهم �سجلت في نهاية عام 2014. وعلى الرغم من 
نمو محفظة القرو�ض بوتيرة �سريعة خلال هذا العام، حافظت ن�سبة القرو�ض �إلى الودائع كما في 31 دي�سمبر 2015 على 
ال�سيا�سة  الأمر الذي يعك�س  ال�سنة الما�ضية،  ا�ستقرارها بن�سبة 63.5% بالمقارنة مع 60.3% �سُجلت في نف�س الفترة من 
المتوازنة التي تتبعها المجموعة في ما يتعلق بزيادة الموجودات/المطلوبات وتهيئة مزيد من الفر�ص لتو�سعة محفظة الإقرا�ض 

في عام 2016 والأعوام اللاحقة.

هذا وت�ستمر مجموعة دار التمويل في اتباع �سيا�سة حذرة فيما يتعلق بالقرو�ض المتعثرة، حيث بلغت ن�سبة تغطية مخ�ص�صات 
خ�سائر القرو�ض 83% كما في 31 دي�سمبر 2015، وتم اعتماد مخ�ص�صات محددة لتغطية القرو�ض وال�سلفيات المت�أخرة و/
�أو منخف�ضة القيمة والتي تخطى تاريخ ا�ستحقاقها مدة 91 يومًا �أو �أكثر. بالإ�ضافة �إلى ذلك تحتفظ دار التمويل ب�إجمالي 
مخ�ص�صات تبلغ ن�سبتها حوالي 1.50% من محفظة القرو�ض العاملة بما يتما�شى مع توجيهات م�صرف الإمارات العربية 

المتحدة المركزي.

لاا�ستثمارات
انخف�ض حجم ا�ستثماراتنا كما في 31 دي�سمبر 2015 ليبلغ 1.25 مليار درهم بالمقارنة مع 1.54 مليار درهم �سُجلت في 
نهاية عام 2014 وذلك ب�سبب بيع عقار تجاري مملوك لدار التمويل. هذا وقد ارتفع دخل الا�ستثمار الكلي من محفظتنا 
العقارية بن�سبة %3.7  الثابت والا�ستثمارات  الأ�سهم المدرجة والأ�سهم الخا�صة والدخل  التي ت�ضم  المتنوعة  الا�ستثمارية 
لي�صل �إلى 97.3 مليون درهم في عام 2015 بالمقارنة مع 93.9 مليون درهم �سجلت في ال�سنة الما�ضية. وقد حققت ال�شركة 

هذه النتائج على الرغم من الانخفا�ض الحاد وغير المتوقع الذي �شهدته �أ�سعار الأ�سهم المدرجة محليًا خلال عام 2015.

ودائع العملاء وح�سابات الهام�ش
بلغت القيمة الكلية لودائع العملاء وح�سابات الهام�ش كما في 31 دي�سمبر 2015 مبلغ 3.25 مليار درهم بالمقارنة مع 3.46 
م�صادر  تنويع  في  ال�شركة  ا�ستراتيجية  العملاء  ودائع  قيمة  انخفا�ض  ويعك�س  الما�ضي.  العام  بنهاية  �سُجلت  درهم  مليار 
التمويل، وقد تم تعوي�ض انخفا�ض القيمة عبر طرح �شهادات ا�ستثمار من الفئة الأولى �إلى جانب الاقترا�ض من البنوك. 
وفي عام 2015 حر�صنا على الا�ستمرار في تنويع وتو�سيع قاعدة ودائع ال�شركات وا�ستطعنا �أن نحقق نجاحًا كبيًرا على هذا 

البيان المالي
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ال�صعيد. كما يعتبر النمو المطرد لودائع العملاء وح�سابات الهام�ش على مدار ال�سنوات الما�ضية �إنجازًا ملفتًا لدار التمويل 
م�صادر  تنويع  ا�ستراتيجية  في  الا�ستمرار  على  نحر�ص  وعليه،  ال�سوق.  في  الطيبة  و�سمعتها  م�صداقيتها  ا�ستمرار  يعك�س 

التمويل للحد من الاعتماد على �أيٍ من القطاعات.

مكامن قوة ر�أ�س المال
ارتفعت قيمة حقوق الم�ساهمين كما في 31 دي�سمبر 2015 لتبلغ 954.19 مليون درهم بالمقارنة مع 682.38 مليون درهم 
�سُجلت بنهاية العام الما�ضي. كما �شهد عام 2015 نجاح دار التمويل في طرح �شهادات ا�ستثمار من الفئة الأولى تتوافق مع 
ال�شريعة الإ�سلامية بقيمة 300 مليون درهم، وذلك عقب �إتمام كافة الإجراءات المطلوبة والح�صول على موافقة الم�ساهمين.

كفاية ر�أ�س المال
ارتفعت ن�سبة كفاية ر�أ�س المال المعدلة وفق المخاطر بما يتما�شى مع توجيهات م�صرف الإمارات العربية المتحدة المركزي 
)المطبقة على البنوك التجارية( ب�شكل مطرد لتبلغ 23.3% بالمقارنة مع الن�سبة المطلوبة للامتثال والتي تبلغ 15%، مما 

يعك�س التقدم بخطى ثابتة نحو نمو مُ�ستدام للموجودات في الم�ستقبل. 

ال�سيولة
ت�ستمر دار التمويل في �إدارة ال�سيولة بطريقة حذرة، حيث كنا ومنذ بداية الأزمة المالية في �أكتوبر 2008 م�صدرًا للإقرا�ض 
بالن�سبة للبنوك في دولة الإمارات العربية المتحدة ومازلنا نحافظ على هذا الموقع. وبلغ النقد وما يعادله كما في 31 دي�سمبر 
2015 مبلغ 1.21 مليار درهم بالمقارنة مع 0.90 مليار درهم �سُجلت في نف�س الفترة من عام 2014 مما يمثل نموًا بن�سبة 

24% في �إجمالي الموجودات. 

بيان الدخل
نما �إجمالي الدخل الت�شغيلي لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2015 بن�سبة 17.2% ليبلغ 324.1 مليون درهم بالمقارنة مع 
276.4 مليون درهم في العام ال�سابق. وبلغت قيمة �صافي الأرباح 61.7 مليون درهم لعام 2015 بالمقارنة مع 73.3 مليون 
درهم �سجلت في 31 دي�سمبر 2014. كما بلغت قيمة �أرباح حاملي الأ�سهم في ال�شركة الأم "دار التمويل" 68.6 مليون درهم 

في عام 2015 بالمقارنة مع 80.7 مليون درهم �سُجلت في نف�س الفترة من العام الما�ضي.

وعلى خلفية النمو الذي �شهدته محفظة الموجودات، نما �صافي دخل الفائدة والدخل من التمويل الإ�سلامي والموجودات 
العام  في  درهم  مليون   145.6 مع  بالمقارنة   2015 عام  في  درهم  مليون   198.4 �إلى  لي�صل   %36.3 بن�سبة  الا�ستثمارية 
�إلى 44.6 مليون درهم في عام  �إيرادات الر�سوم والعمولات انخف�ض بن�سبة 24.6% لت�صل قيمته  �أن �صافي  �إلا  الما�ضي. 
�أ�سا�سًا �إلى الانخفا�ض الكبير في عائد العمولات من  2015، بالمقارنة مع 59.1 مليون درهم في عام 2014، ويعود ذلك 

�شركة الو�ساطة المحلية التابعة.

وارتفعت كلفة �إجمالي العمليات الت�شغيلية لعام 2015 بن�سبة 8% في عام 2015 بالمقارنة مع عام 2014 وذلك ب�سبب تعيين 
موظفين جدد وارتفاع تكاليف المن��شأة تما�شيًا مع زيادة حجم الأعمال في �شتى القطاعات. وعلى الرغم من ارتفاع تكلفة 

�إجمالي العمليات الت�شغيلية، انخف�ضت ن�سبة التكلفة �إلى الدخل بن�سبة 5% مما يدل على تطور الكفاءة الت�شغيلية.   

�أعمال الت�أمين في عام 2015 تحولًا رئي�سيًا عبر ت�سجيل �صافي دخل قيمته 0.7 مليون درهم بالمقارنة مع �صافي  �شهدت 
خ�سارة بلغ 14.2 مليون درهم في العام المن�صرم. وقد و�ضعت �شركة الت�أمين التابعة �سل�سلة من ال�سيا�سات والإجراءات 
�إدراك المخاطر المحيطة. وفي  الت�صحيحية لتغيير المنتجات و�إعادة الت�سعير وا�ستبعاد الأعمال غير المربحة بالتوازي مع 
ا �إلى تطوير �إدارة المطالبات ل�ضمان توافق �أو انخفا�ض ن�سب الخ�سارة عن تقديراتها  الوقت نف�سه، عمدت ال�شركة �أي�ضً

لخطوط الإنتاج، مما انعك�س ب�شكل �إيجابي على نتائج الاكتتاب لعام 2015. 
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حقوق الم�ساهمين )مليون درهم(

�إجمالي الدخل الت�شغيلي )مليون درهم(

�صافي الأرباح )مليون درهم(

�صافي �أرباح تعادل 190 مليون درهم لمدة 17 �شهرًا �إلى 134 مليون درهم، حُ�سبت �سنويًا لأغرا�ض المقارنة. 
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ودائع العملاء )مليون درهم(

القرو�ض وال�سلفيات )مليون درهم(

الإيرادات من غير الفوائد / �إجمالي الدخل الت�شغيلي )٪(

1,457
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1,504
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2,079

2,941
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تقرير حول البيانات المالية الموحدة
)معاً  التابعة  و�شركاتها  )"ال�شركة"(  �ش.م.ع  التمويل  دار  ل�شركة  المرفقة  الموحدة  المالية  البيانات  بتدقيق  قمنا  لقد 
والدخل  للدخل  الموحدة  والبيانات   2015 دي�سمبر   31 الموحد كما في  المالي  المركز  بيان  تتكون من  والتي  "المجموعة"( 
المحا�سبية  ال�سيا�سات  وملخ�ص  التاريخ  بذلك  المنتهية  لل�سنة  النقدية  والتدفقات  الملكية  حقوق  في  والتغيرات  ال�شامل 

التف�سيرية الأخرى الهامة والإي�ضاحات 

م��سؤولية الإدارة عن البيانات المالية الموحدة
للتقارير  الدولية  للمعايير  وفقاً  عادلة  ب�صورة  وعر�ضها  الموحدة  المالية  البيانات  هذه  �إعداد  عن  م�س�ؤولة  الإدارة  �إن 
ل�سنة   )2( رقم  المتحدة  العربية  الإمارات  لدولة  اتحلاادي  للقانون  ال�سارية  للأحكام  طبقاً  �إعدادها  وكذلك  المالية، 
2015، وعن تلك الرقابة الداخلية التي ترى الإدارة �أنها �ضرورية لكي تتمكن من �إعداد بيانات مالية موحدة خالية من 

�أي �أخطاء جوهرية، �سواءً كانت نا�شئة عن احتيال �أو خط�أ.

م��سؤولية مدققي الح�سابات
تنح�صر م�س�ؤوليتنا في �إبداء ر�أينا حول هذه البيانات المالية الموحدة بناءً على عملية التدقيق التي قمنا بها. لقد �أجرينا 
تدقيقنا وفقاً لمعايير التدقيق الدولية. ت�ستدعي هذه المعايير التزامنا بالمتطلبات الأخلاقية وتخطيط وتنفيذ عملية التدقيق 

للتو�صل �إلى ت�أكيد معقول حول ما �إذا كانت البيانات المالية الموحدة خالية من �أي �أخطاء جوهرية.

البيانات  الواردة في  المبالغ والإف�صاحات  �إثباتات تدقيق حول  ب�إجراءات للح�صول على  القيام  التدقيق  تت�ضمن عملية 
المالية الموحدة. ت�ستند الإجراءات المختارة �إلى تقدير مدقق الح�سابات، بما في ذلك تقييم مخاطر الأخطاء الجوهرية 
مدقق  ي�أخذ  المخاطر،  تلك  بتقييم  القيام  وعند  الخط�أ.  �أو  الاحتيال  ب�سبب  ذلك  كان  �سواءً  الموحدة،  المالية  للبيانات 
بهدف  الموحدة  المالية  للبيانات  العادل  وعر�ضها  المن��شأة  ب�إعداد  المت�صلة  الداخلية  الرقابة  الاعتبار  في  الح�سابات 
ت�صميم �إجراءات التدقيق المنا�سبة ح�سب الظروف، ولي�س لغر�ض �إبداء الر�أي حول فعالية الرقابة الداخلية للمن��شأة. 
المحا�سبية  التقديرات  ومعقولية  الم�ستخدمة  المحا�سبية  ال�سيا�سات  ملاءمة  لمدى  تقييماً  كذلك  التدقيق  عملية  تت�ضمن 

المعُدة من قبل الإدارة، وكذلك تقييماً لأ�سلوب عر�ض البيانات المالية الموحدة ب�شكلٍ عام. 

بناءً على عملية  نبديه  الذي  للر�أي  �أ�سا�سٍ منا�سبٍ  لتوفير  كافية وملائمة  التي ح�صلنا عليها  التدقيق  �إثباتات  �أن  نعتقد 
التدقيق.

تقرير مدققي الح�سابات 
الم�ستقلين �إلى ال�سادة 

م�ساهمي دار التمويل �ش.م.ع
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الـر�أي
للمجموعة كما في 31  النواحي الجوهرية عن المركز المالي  ب�شكلٍ عادل ومن كافة  المالية الموحدة  البيانات  بر�أينا، تعبّر 

دي�سمبر 2015 و�أدائها المالي وتدفقاتها النقدية لل�سنة المنتهية بذلك التاريخ وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية.

تقرير حول المتطلبات القانونية والتنظيمية الأخرى
�إ�ضافة �إلى ذلك ووفقاً لمتطلبات القانون اتحلاادي لدولة الإمارات العربية المتحدة رقم )2( ل�سنة 2015، نفيدكم بما يلي:

11 �أننا قد ح�صلنا على كافة المعلومات التي اعتبرناها �ضرورية لأغرا�ض تدقيقنا..

22 �أن البيانات المالية الموحدة قد �أُعدت، من كافة النواحي الجوهرية، طبقاً للأحكام ال�سارية للقانون اتحلاادي 	.
لدولة الإمارات العربية المتحدة رقم )2( ل�سنة 2015.     	

33 �أن المجموعة قد احتفظت بدفاتر محا�سبية �سليمة..

44 �أن المعلومات المالية التي يت�ضمنها تقرير رئي�س مجل�س الإدارة تتوافق مع الدفاتر المحا�سبية للمجموعة. .

55 �أن المجموعة قد قامت ب�شراء �أ�سهم والا�ستثمار فيها خلال ال�سنة المالية المنتهية في 31 دي�سمبر 2015، كما هو 	.
مبين في الإي�ضاحين )5( و)24( من البيانات المالية الموحدة. 	

66 �أن الإي�ضاح رقم )32( من البيانات المالية الموحدة يبين المعاملات الهامة مع الأطراف ذات العلاقة وال�شروط 	.
التي بموجبها �أبرمت هذه المعاملات. 	

77 �أنه بناءً على المعلومات المقدمة لنا لم يلفت انتباهنا ما يجعلنا نعتقد ب�أن المجموعة قد خالفت خلال ال�سنة .
المالية المنتهية في 31 دي�سمبر 2015 �أياً من الأحكام ال�سارية للقانون اتحلاادي لدولة الإمارات العربية المتحدة 	 	
		 رقم )2( ل�سنة 2015، �أو فيما يتعلق بال�شركة ونظامها الأ�سا�سي ب�شكلٍ يمكن �أن يكون له ت�أثير جوهري على  	

	�أن�شطة ال�شركة �أو مركزها المالي كما في 31 دي�سمبر 2015.

88 �أن المجموعة لم تقدم �أي م�ساهمات اجتماعية خلال ال�سنة المالية المنتهية في 31 دي�سمبر 2015، كما هو مبين 	.
في الإي�ضاح )2-1( من البيانات المالية الموحدة. 	

براي�س ووترهاو�س كوبرز
�شريك

جاك فاخوري
�سجل مدققي الح�سابات الم�شتغلين رقم 379

�أبوظبي، الإمارات العربية المتحدة 



بيان المركز المالي الموحد
كما في 31 دي�سمبر 2014

بيان المركز المالي الموحد
ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2015
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_________________________________
 محمد عبدالله القبي�سي

رئي�س مجل�س الإدارة 

_________________________________
حميد تايلور
المدير العام

تم اعتماد هذه البيانات المالية الموحدة والت�صريح ب�إ�صدارها مِن قِبل �أع�ضاء مجل�س الإدارة بتاريخ 10 فبراير 2016، ووقعها نيابة عنهم:

حقوق الملكية والمطلوبات

302.500
)7.213(
)1.750(
123.797
18.962

)44.857(
150.015
-
5.404
546.858
141.188

302.500
)9.263(
)1.750(
131.865
22.409

)52.235(
144.317
-
6.249
544.092
138.286

310.050
)9.750(
)1.750(
138.722
-

)57.858(
196.234
297.850
5.371
878.869
75.316

20
24
21

10

3

حقوق الملكية
ر�أ�س المال

�أ�سهم خزينة
خطة مدفوعات الموظفين المبنية على �أ�سهم

احتياطي قانوني
احتياطي �إعادة التقييم

تغيرات متراكمة في القيمة العادلة للا�ستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال
 الدخل ال�شامل الآخر 

�أرباح محتجزة
�صكوك ال�شق الأول

مكاف�آت مقترحة لأع�ضاء مجل�س الإدارة

الح�ص�ص غير الم�سيطرة
688.046 682.378 954.185 �صافي حقوق الملكية

2.307.020
438.882
207.528
-
-
129.000
281.396
7.882
3.371.708
29.902

2.940.611
516.426
64.379
190.000
-
126.300
287.008
8.826
4.133.550
29.902

2.557.580
688.095
73.307
340.000
137.500
-
250.517
10.765
4.057.764
29.902

16
16
4

17

19
18

34

المطلوبات
ودائع العملاء

ح�سابات هام�شية
مبالغ م�ستحقة للبنوك
قرو�ض ق�يرصة الأجل
قر�ض متو�سط الأجل

�صكوك غير قابلة للتحويل 
فوائد دائنة ومطلوبات �أخرى

مخ�ص�ص مكاف�آت نهاية الخدمة للموظفين

مطلوبات مرتبطة مبا�شرة بموجودات م�صنفة كمحتفظ بها للبيع

3.401.610 4.163.452 4.087.666 مجموع المطلوبات

4.089.656 4.845.830 5.041.851 مجموع حقوق الملكية والمطلوبات

1.274.622 1.373.414 1.804.985 25 التزامات ومطلوبات طارئة

1 يناير
2014
)معاد بيانها(
�ألف درهم

31 دي�سمبر
2014
)معاد بيانها(
�ألف درهم

31 دي�سمبر
2015

�ألف درهم
�إي�ضاحات

9.497
1.093.081
280.001
201.355
284.485
1.403.360
100.442
30.422
6.000
288.082
15.596
-
253.920
3.966.241
123.415

35.304
931.457
629.497
248.377
231.592
1.939.878
138.811
44.507
6.000
13.421
14.290
295.000
194.281
4.722.415
123.415

7.402
1.278.043
682.491
 255.744
167.193
2.102.534
201.189
51.687
6.000
15.638
8.533
-
139.382

4.915.836
126.015

4
4
5
5
5
6
7
8
9

12
13
14
15

34

الموجودات 
�أر�صدة نقدية

مبالغ م�ستحقة من البنوك 
ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�شامل الآخر

 ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح �أو الخ�سارة
ا�ستثمارات مدرجة بالتكلفة المطف�أة

قرو�ض و�سلفيات
موجودات تمويلية وا�ستثمارية �إ�سلامية

ا�ستثمار في �شركة زميلة
وديعة نظامية 

ممتلكات وتجهيزات ومعدات
موجودات غير ملمو�سة

ا�ستثمارات عقارية
فوائد مدينة وموجودات �أخرى

موجودات م�صنفة كمحتفظ بها لغر�ض البيع

4.089.656 4.845.830 5.041.851 مجموع الموجودات

الإي�ضاحات المدرجة على ال�صفحات من 31 �إلى 108 تعتبر جزءاً لا يتجز�أ من هذه البيانات المالية الموحدة



بيان الدخل الموحد
ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2015
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59.125
7.501
)14.163(
)7.894(
68.342
6.330
4.841
)1.915(
8.672

44.588
)1.674(
736
)5.129(
17.863
56.377
-
7.180
5.703

27
28
29

30
14
14
8

�صافي �إيرادات الر�سوم والعمولات
�صافي )خ�سائر( �أرباح العقود  
�صافي �أرباح )خ�سائر( الت�أمين 

الأرباح الموزعة على حملة ال�صكوك
�صافي الإيرادات من الا�ستثمارات

�صافي الإيرادات من الا�ستثمارات العقارية
ربح من التقييم العادل للا�ستثمارات العقارية

ح�صة من ربح )خ�سارة( �شركة زميلة
�إيرادات ت�شغيلية �أخرى، بال�صافي

276.429 324.086 مجموع الإيرادات الت�شغيلية

)109.616(
)5.056(
)1.306(
)56.924(

103.527
)34.932(

)2.855(
65.740
7.584

)113.886(
)6.450(
)784(
)65.548(

137.418
)80.147(

)5.763(
51.508
10.189

12
13

6

7

34

رواتب وم�صاريف متعلقة بالموظفين
ا�ستهلاك ممتلكات وتجهيزات ومعدات  

�إطفاء موجودات غير ملمو�سة 
م�صاريف عمومية و�إدارية

الربح قبل �صافي مخ�ص�صات الانخفا�ض في قيمة القرو�ض وال�سلفيات 
والموجودات التمويلية والا�ستثمارية الإ�سلامية

�صافي مخ�ص�ص الانخفا�ض في قيمة القرو�ض وال�سلفيات
�صافي مخ�ص�ص الانخفا�ض في قيمة الموجودات التمويلية والا�ستثمارية 

الإ�سلامية

الدخل من الموجودات الم�صنفة كمحتفظ به للبيع

73.324 61.697 ربح ال�سنة

80.683
)7.359(

73.324

68.571
)6.874(

61.697

3

العائد �إلى:
م�ساهمي ال�شركة الأم

 الح�ص�ص غير الم�سيطرة

0.24 0.18 31 العائد الأ�سا�سي والمخفّ�ض على ال�سهم المن�سوب �إلى الأ�سهم العادية 
)بالدرهم(

2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

�إي�ضاحات

191.133
)53.833(

232.890
)60.005(

26
26

�إيرادات الفوائد والإيرادات من الموجودات التمويلية والا�ستثمارية الإ�سلامية
 م�صاريف الفوائد والأرباح الموزعة على المودعين

137.300 172.885
�صافي �إيرادات الفوائد والإيرادات من الموجودات التمويلية ولاا�ستثمارية 

الإ�سلامية

8.290 25.557 5 �صافي الإيرادات من الأدوات الدائمة

145.590 198.442 �صافي �إيرادات الفوائد والإيرادات من الموجودات التمويلية ولاا�ستثمارية 
الإ�سلامية و�صافي الإيرادات من �أدوات ال�شق الأول لر�أ�س المال

ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر

الإي�ضاحات المدرجة على ال�صفحات من 31 �إلى 108 تعتبر جزءاً لا يتجز�أ من هذه البيانات المالية الموحدة

)معاد بيانها(
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بيان الدخل ال�شامل الموحد
ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2015



35 التقرير ال�سنوي لدار التمويل 2015

2014
�ألف درهم
)معاد بيانها(

2015
�ألف درهم

�إي�ضاحات

73.324

)4.247(
3.447
)5.654(
)6.454(

61.697

)12.102(
-
)6.249(
)18.351(

ربح ال�سنة
 

الدخل ال�شامل الآخر
بنود لن يعاد ت�صنيفها في بيان الدخل الموحد:

�صافي الخ�سارة من الموجودات المالية المقا�سة بالقيمة العادلة من خلال 
الدخل ال�شامل الآخر

�إعادة تقييم من تحويل الا�ستثمارات العقارية
مكاف�آت مدفوعة لأع�ضاء مجل�س الإدارة

الخ�سارة ال�شاملة الأخرى لل�سنة

66.870 43.346 مجموع الدخل ال�شامل لل�سنة

74.627
)7.757(

52.499
)9.153( 3

العائد �إلى:
م�ساهمي ال�شركة الأم

الح�ص�ص غير الم�سيطرة

66.870 43.346

ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر

الإي�ضاحات المدرجة على ال�صفحات من 31 �إلى 108 تعتبر جزءاً لا يتجز�أ من هذه البيانات المالية الموحدة



بيان التغيرات في حقوق 
الملكية الموحد

ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2015
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المجموع

�ألف درهم

لح�ص�ص 
ا

ير 
غ

الم�سيطرة

�ألف درهم

لى 
العائد �إ

م�ساهمي
ال�شركة الأم

�ألف درهم

�صكوك
 ال�شق الأول

�ألف درهم

مكاف�آت 
ترحة 

مق
مجل�س 

لأع�ضاء 
الإدارة

�ألف درهم

�أرباح 
محتجزة

�ألف درهم

يرات 
تغ

تراكمة 
م

في القيمة 
العادلة

�ألف درهم

احتياطي  
�إعادة التقييم

�ألف درهم

احتياطي 
ني

قانو

�ألف درهم

خطة مدفوعات 
ين

الموظف
 المبنية على 
�أ�سهم

�ألف درهم

�أ�سهم 
خزينة

�ألف درهم

ر�أ�س المال

�ألف درهم

688.046
73.324
)4.247(
)5.654(
3.447

141.188
)7.359(
)398(
--

546.858
80.683
)3.849(
)5.654(
3.447

-----

5.404
--)5.654(
-

150.015
80.683
---

)44.857(
 -)3.849(
--

18.962
---3.447

 123.797
----

)1.750(
----

)7.213(
----

302.500
----

2014
الر�صيد في 1 يناير 2014 )مُعاد بيانه(

ربح ال�سنة
النق�ص في القيمة العادلة لا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�شامل الآخر

مجل�س الإدارة
مكاف�آت مدفوعة لأع�ضاء 

نجاز عند التحويل للا�ستثمارات العقارية
�إعادة تقييم �أعمال ر�أ�سمالية قيد الإ

66.870
)7.757(

74.627
-

)5.654(
80.683

)3.849(
3.447

-
-

-
-

لخ�سائر( ال�شاملة لل�سنة
مجموع الأرباح )ا

682.378
61.697
)12.102(
)6.249(
-

138.286
)6.874(
)2.279(
--

544.092
68.571
)9.823(
)6.249(
-

-----

6.249
--)6.249(
-

144.317
68.571
--22.409

)52.235(

 -)9.823(
--

22.409
---)22.409(

 131.865
----

)1.750(
----

)9.263(
----

302.500
----

2015
الر�صيد في 1 يناير 2015 )مُعاد بيانه(

ربح ال�سنة
النق�ص في القيمة العادلة لا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�شامل الآخر

مجل�س الإدارة
مكاف�آت مدفوعة لأع�ضاء 

نجاز عند التحويل للا�ستثمارات العقارية
�إعادة تقييم �أعمال ر�أ�سمالية قيد الإ

43.346
)9.153(

52.499
-

)6.249(
90.980

)9.823(
)22.409(

-
-

-
-

لخ�سائر( ال�شاملة لل�سنة
مجموع الأرباح )ا

--)75.625(
-)2.050(
5.137

-----4.855

--)75.625(
-)2.050(
282

------

-6.499
----

3.529
)6.499(
)75.625(
)8.068(
-282

)3.529(
 -----

------

 ---8.068
--

------

----)2.050(
-

------

المعاملات مع الملاك ب�صفتهم ملاكا:
ربح من ا�ستبعاد ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�شامل الآخر

مجل�س الإدارة
مكاف�آت مقترحة لأع�ضاء 

توزيعات �أرباح نقدية مدفوعة 
ني

تحويل �إلى الاحتياطي القانو
�شراء �أ�سهم خزينة

لح�ص�ص غير الم�سيطرة
ّر في ا التغي

682.378
138.286

544.092
-

6.249
144.317

)52.235(
22.409

131.865
)1.750(

)9.263(
302.500

الر�صيد في 31 دي�سمبر 2014 )مُعاد بيانه(

23---)487(
)60.800(
297.850
)8.125(

23----)53.840(
--

----)487(
)6.960(
297.850
)8.125(

------297.850

-5.371
-----

)4.200(
)5.371(
)7.550(
)6.857(
-)6.960(
-)8.125(

4.200

 -------

--------

 ---6.857
----

--------

----)487(
---

--7.550
-----

المعاملات مع الملاك ب�صفتهم ملاكا:
خ�سارة من ا�ستبعاد ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�شامل الآخر

مجل�س الإدارة
مكاف�آت مقترحة لأع�ضاء 

توزيعات �أرباح الأ�سهم )�إي�ضاح 23( 
ني

تحويل �إلى الاحتياطي القانو
�شراء �أ�سهم خزينة

ا�ستحواذ على ح�صة غير م�سيطرة )�إي�ضاح 11(
�إ�صدار �صكوك ال�شق الأول

ق�سائم مدفوعة على �صكوك ال�شق الأول

954.185
75.316

878.869
297.850

5.371
196.234

)57.858(
-

138.722
)1.750(

)9.750(
310.050

بر 2015
الر�صيد في 31 دي�سم
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بيان التدفقات النقدية الموحد
ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2015
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2014
�ألف درهم
)معاد بيانه(

2015
�ألف درهم

�إي�ضاح

73.324

5.056
1.306
)4.841(
972
1.915
-
)15.809(
)90.239(
36.734
34.932
2.855
944

61.697

6.450
784
)2.600(
)1.846(
)7.180(
)29.527(
)20.505(
)3.411(
7.899
80.147
5.763
1.939

12
13

30

30
30
6
7

التدفقات النقدية من الأن�شطة الت�شغيلية 
 ربح ال�سنة

تعديلات لـ:
ا�ستهلاك ممتلكات وتجهيزات ومعدات

�إطفاء موجودات غير ملمو�سة
ربح من التقييم العادل لموجودات م�صنفة كمحتفظ بها للبيع

ربح )خ�سارة( من ا�ستبعاد ا�ستثمارات مدرجة بالتكلفة المطف�أة
ح�صة من نتائج �شركة زميلة

ربح من ا�ستبعاد ا�ستثمارات عقارية
�إيرادات من توزيعات �أرباح الا�ستثمارات

ربح من ا�ستبعاد ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح �أو الخ�سارة
خ�سارة غير محققة من ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح �أو الخ�سارة

 مخ�ص�ص الانخفا�ض في قيمة القرو�ض وال�سلفياتر
مخ�ص�ص الانخفا�ض في قيمة الموجودات التمويلية والا�ستثمارية الإ�سلامية

�صافي الحركة في مخ�ص�ص مكاف�آت نهاية الخدمة للموظفين

47.149 99.610 التدفقات النقدية الت�شغيلية قبل التغيرات في ر�أ�س المال العامل

)73.588(
19.989
)268.087(
 274.570
)299.486(
51.264
-
)17.107(
-
-
)16.000(
15.809

)90.063(
16.865
)90.235(
78.380
)10.523(
76.768
329.500
)10.330(
1.663
)6.960(
-
20.505

التدفقات النقدية من الأن�شطة لاا�ستثمارية
 �شراء ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�شامل الآخر

متح�صلات من بيع ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�شامل الآخر
�شراء ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح �أو الخ�سارة

متح�صلات من بيع ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح �أو الخ�سارة
�شراء ا�ستثمارات مدرجة بالتكلفة المطف�أة

متح�صلات من بيع ا�ستثمارات مدرجة بالتكلفة المطف�أة
متح�صلات من بيع ا�ستثمار عقاري

�إ�ضافات �إلى ممتلكات وتجهيزات ومعدات
ا�ستبعاد ممتلكات وتجهيزات ومعدات

ا�ستحواذ على �شركة تابعة، �صافٍ من النقد الم�ستحوذ عليه
ا�ستثمار في �شركة زميلة
 توزيعات �أرباح مقبو�ضة

(312.636) 315.570 �صافي النقد الناتج من )الم�ستخدم في( الأن�شطة الا�ستثمارية

190.000
)5.654(
)2.700(
-
)2.050(
5.137
)75.625(

150.000
)6.249(
)126.300(
297.850
)487(
)53.840(
-

التدفقات النقدية من الأن�شطة التمويلية
 زيادة في القرو�ض ق�يرصة الأجل

مكاف�آت مدفوعة لأع�ضاء مجل�س الإدارة
�صكوك غير قابلة للتحويل
�إ�صدار �صكوك ال�شق الأول

�شراء �أ�سهم خزينة
التغيّر في الح�ص�ص غير الم�سيطرة

توزيعات �أرباح نقدية مدفوعة

109.108 260.974 �صافي النقد الناتج من الأن�شطة التمويلية

85.432
816.950

309.756
902.382

�صافي الزيادة في النقد وما في حكمه
النقد وما في حكمه في بداية ال�سنة

902.382 1.212.138 4 النقد وما في حكمه في نهاية ال�سنة

218.100 
)41.224(
)487.991(
)23.821(
-
)140.000(
672.079
)32.876(
77.544

-
)68.141(
)242.803(
54.899
137.500
-
)361.001(
)58.521(
171.669

التغيرات في ر�أ�س المال العامل
نق�ص في المبالغ الم�ستحقة من البنوك بعد ثلاثة �أ�شهر 
زيادة في الموجودات التمويلية والا�ستثمارية الإ�سلامية 

زيادة في القرو�ض وال�سلفيات
نق�ص )زيادة( في الفوائد المدينة والموجودات الأخرى

زيادة في قرو�ض لأجل
نق�ص في الأر�صدة الم�ستحقة من البنوك 

)نق�ص( زيادة في ودائع العملاء 
نق�ص في الفوائد الدائنة والمطلوبات الأخرى 

زيادة في الح�سابات الهام�شية

288.960 (266.788) �صافي النقد )الم�ستخدم في( الناتج من الأن�شطة الت�شغيلية

الإي�ضاحات المدرجة على ال�صفحات من 31 �إلى 108 تعتبر جزءاً لا يتجز�أ من هذه البيانات المالية الموحدة

ال�سنة المنتهية في 
31 دي�سمبر
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�إي�ضاحات حول البيانات 
المالية الموحدة 

31 دي�سمبر 2015
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11 الأن�شطة.
دار التمويل �ش.م.ع. )"ال�شركة"( هي �شركة م�ساهمة عامة م�سجلة في �إمارة �أبوظبي بدولة الإمارات العربية المتحدة طبقاً 
والقانون  )وتعديلاته(   1984 ل�سنة   )8( رقم  المتحدة  العربية  الإمارات  لدولة  اتحلاادي  التجارية  ال�شركات  قانون  لأحكام 
رقم )10( ل�سنة 1980 في ��شأن الم�صرف المركزي والنظام النقدي وتنظيم المهنة الم�صرفية والقرارات النافذة لمجل�س �إدارة 

م�صرف الإمارات العربية المتحدة المركزي المتعلقة ب�شركات التمويل.

التنفيذ  التجارية"( حيز  ال�شركات  ل�سنة 2015 )"قانون  المتحدة رقم )2(  العربية  الإمارات  لدولة  القانون اتحلاادي  دخل 
القانون  �أحكام  ودرا�سة  بتقييم  حالياً  المجموعة  تقوم  لأحكامه.  المجموعة  وتخ�ضع   2015 لعام  يوليو  من  الأول  من  اعتباراً 
من  �شهراً  ع�شر  اثني  فترة  خلال  القانون  هذا  لأحكام  الكامل  الامتثال  المجموعة  على  ويتعين  عليه،  المترتبة  والآثار  المذكور 

تاريخ دخول القانون حيز التنفيذ، وذلك وفقاً للأحكام الانتقالية الواردة بالقانون.

ت�أ�سّ�ست ال�شركة بتاريخ 13 مار�س 2004 وبد�أت عملياتها بتاريخ 18 يوليو 2004. تمار�س ال�شركة ن�شاطها من خلال مكتبها 
من  لل�شركة  الرئي�سية  الأن�شطة  تت�ألف  وال�شارقة.  ودبي  �أبوظبي  من  كل  في  المنت�شرة  وفروعها  �أبوظبي  �إمارة  في  الرئي�سي 

الا�ستثمارات وتمويل الأفراد وال�شركات وغيرها من الخدمات ذات العلاقة. 

�إن عنوان المقر الرئي�سي الم�سجل لل�شركة هو �ص.ب 7878، �أبوظبي، الإمارات العربية المتحدة.

تمت الموافقة على �إ�صدار البيانات المالية الموحدة للمجموعة من قبل مجل�س الإدارة بتاريخ 10 فبراير 2016.

22 �أ�سا�سيات المحا�سبة الهامة.
2.1  �أ�سا�س الإعداد 

تف�سيرات  لجنة  عن  ال�صادرة  والتف�سيرات  المالية  للتقارير  الدولية  للمعايير  وفقاً  للمجموعة  الموحدة  المالية  البيانات  �أعدت 
المعايير الدولية للتقارير المالية المطبقة على ال�شركات التي تقوم ب�إعداد تقاريرها المالية وفق المعايير الدولية للتقارير المالية 
والأحكام المعمول بها بموجب قوانين دولة الإمارات العربية المتحدة. تمتثل البيانات المالية الموحدة للمعايير الدولية للتقارير 

المالية ال�صادرة عن مجل�س معايير المحا�سبة الدولية.

�إن البيانات المالية الموحدة للمجموعة معدة بدرهم الإمارات العربية المتحدة )الدرهم الإماراتي( الذي يعد العملة الوظيفية 
للمجموعة، وجميع المبالغ مقربة �إلى �أقرب �ألف درهم )�ألف درهم(، با�ستثناء ما يرد خلاف ذلك. 

للفترة  المحا�سبية  وال�سجلات  للمجموعة  الموحدة  المالية  البيانات  تعديل  بعد  للمجموعة  الموحدة  المالية  البيانات  بيان  �أعيد 
من  العادلة  بالقيمة  المدرجة  والا�ستثمارات  وال�سلفيات  القرو�ض  ر�صيد  في  جوهري  تعديل  على  بناء  �أجري  والذي  ال�سابقة 
هذه  من   41 رقم  الإي�ضاح  في  البيان  �إعادة  �آثار  تظهر  ال�صلة.  ذات  الح�سابات  من  وغيرها  الآخر  ال�شامل  الدخل  خلال 

البيانات المالية الموحدة.

مبد�أ التكلفة التاريخية
لقد تم �إعداد البيانات المالية الموحدة على �أ�سا�س التكلفة التاريخية، با�ستثناء ما يلي:

• بع�ض الموجودات المالية والا�ستثمارات العقارية - المقا�سة بالقيمة العادلة.	

• الموجودات المحتفظ بها بغر�ض البيع - المقا�سة بالقيمة العادلة بعد خ�صم تكلفة البيع.	
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2.2  تطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة
المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة ال�سارية على الفترات المحا�سبية التي تبد�أ في 1 يناير 2015 	1.2.2

لي�س لهذه الأحكام �أي ت�أثير على البيانات المالية الموحدة للمجموعة.

 1 بد�أت في  التي  المالية  ال�سنة  الأولى على  للمرة  �سارية  المالية كانت  للتقارير  الدولية  المعايير  �أخرى من  �أي معايير  توجد  لا 
يناير 2015 وكان لها ت�أثير جوهري على البيانات المالية الموحدة للمجموعة.

تاريخ ال�سريان المعايير الجديدة والتعديلات الهامة على المعايير ال�سارية على المجموعة
1 يوليو 2014

بالرغم من اعتماد 
التطبيق على الفترة 

ال�سنوية التي تبد�أ في �أو 
بعد 1 فبراير 2015.

التح�سينات ال�سنوية لعام 2012
وت�شمل   ،2012  -  2010 من  المالية  التقارير  لفترة  المعايير  تعديل  على  ال�سنوية  التح�سينات  هذه  تعمل 

تغييرات على ما يلي:

• الإف�صاح عن 	 لين�ص على  تعديله  الت�شغيلية" تم  "القطاعات   ،8 المالية رقم  للتقارير  الدولي  المعيار 
الأحكام التي اتخذتها الإدارة عند تطبيق معايير التجميع على القطاعات الت�شغيلية، كما �أنه يتطلب 
القطاعات  �إدراج موجودات  يتم  المن��شأة عندما  القطاعات وموجودات  ت�سوية بين موجودات  �إجراء 

في التقارير المالية.

• رقم 	 الدولي  المحا�سبي  والمعيار  والمعدات"  والممتلكات  "المن��شآت   16 رقم  الدولي  المحا�سبي  المعيار 
الدفترية  القيمة  �إجمالي  مع  التعامل  كيفية  لتو�ضيح  تعديلهما  تم  الملمو�سة"  غير  "الموجودات   38

والا�ستهلاك المتراكم عندما ت�ستخدم من��شأة ما طريقة �إعادة التقييم.

• �إدراج 	 يتم  كي  تعديله  العلاقة" تم  ذات  الأطراف  "�إف�صاحات   ،24 رقم  الدولي  المحا�سبي  المعيار 
�أي من��شأة تقدم خدمات خا�صة بكبار موظفي الإدارة �إلى المن��شأة التي تعد التقارير �أو �إلى ال�شركة 
الأم لها )"�شركة الإدارة"( �ضمن الأطراف ذات العلاقة. ويلزم الإف�صاح عن المبالغ المحمّلة على 

ال�شركة التي تعد التقارير.

1 يوليو 2014 
بالرغم من اعتماد 

التطبيق على الفترة 
ال�سنوية التي تبد�أ في �أو 

بعد 1 فبراير 2015.

التح�سينات ال�سنوية لعام 2013
• من 	 المحفظة  �إعفاء  تو�ضيح  العادلة" ب��شأن  القيمة  "قيا�س   13 رقم  المالية  للتقارير  الدولي  المعيار 

بقيا�س  للمن��شأة  ي�سمح   13 رقم  المعيار  من  المحفظة  ا�ستثناء  �أن  التعديل  يو�ضح   -  13 رقم  المعيار 
على  ذلك  وينطبق  ال�صافي  �أ�سا�س  على  المالية  والمطلوبات  الموجودات  من  لمجموعة  العادلة  القيمة 
الدولي  المحا�سبي  المعيار  نطاق  �ضمن  تندرج  التي  المالية(  غير  العقود  ذلك  في  )بما  العقود  جميع 

رقم 39 �أو المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9.

1 يوليو 2014 
بالرغم من اعتماد 

التطبيق على الفترة 
ال�سنوية التي تبد�أ في �أو 

بعد 1 فبراير 2015.

المعيار المحا�سبي الدولي رقم 19، خطط المنافع المحددة: م�ساهمات الموظفين
بالخدمة  الم�ساهمات  ربط  تتطلب  خطط  لديها  التي  المن��شآت  قبل  من  المحا�سبة  طريقة  التعديل  يو�ضح 

فقط خلال كل فترة.
المنافع  بت�سجيل  ملزمة  ف�ستكون  الخدمة  عن  الم�ساهمات  فيها  تختلف  خطط  لديها  التي  المن��شآت  �أما 
كيفية  في  تنظر  �أن  الإدارة  على  وينبغي  الموظفين.  عمل  فترات  مدى  على  الم�ساهمات  تلك  عن  الناتجة 

تطبيق هذه الطريقة.

الهامة )تابع( 	�أ�سا�سيات المحا�سبة  2
	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
الهامة )تابع( 	�أ�سا�سيات المحا�سبة  2

تطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة )تابع( 	2.2

المعايير والتعديلات والتف�سيرات ال�صادرة لكن غير ال�سارية على الفترة المحا�سبية للمجموعة التي تبد�أ في 1 يناير 2015  	2.2.2
ولم يتم تطبيقها ب�شكل مبكر   	

با�ستثناء المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9، لم تطبق المجموعة مبكراً �أي معيار من المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة 
والمعدلة ذات ال�صلة التي قد تم �إ�صدارها لكنها لم تدخل حيز التنفيذ حتى تاريخه.

تاريخ ال�سريان المعايير الجديدة والتعديلات الهامة على المعايير ال�سارية على المجموعة
1 يناير 2016 والمعيار  والمعدات"،  والمن�ش�آت  "الممتلكات   ،16 رقم  الدولي  المحا�سبي  المعيار  على  التعديل 

المحا�سبي الدولي رقم 38، "الموجودات غير الملمو�سة"، بخ�صو�ص لاا�ستهلاك والإطفاء
�أ�سا�س غير ملائم لقيا�س ا�ستهلاك  �أن الإيرادات تعتبر  �أنه من المفتر�ض بوجه عام  يو�ضح هذا التعديل 

المنافع الاقت�صادية المت�ضمنة في الأ�صل غير الملمو�س.
ولا يتم دح�ض هذا الافترا�ض �إلا في بع�ض الحالات المعينة.

• "عر�ض البيانات المالية" ب��شأن مبادرة الإف�صاح. 	 التعديلات على المعيار المحا�سبي الدولي رقم 1، 
 54 الفقرة  في  المحددة  المبا�شرة  البنود  بع�ض  ف�صل  ال�ضروري  من  يكون  قد  �أنه  التعديلات  تو�ضح 
)بيان المركز المالي( والفقرة رقم 82 )الربح �أو الخ�سارة( في المعيار المحا�سبي الدولي رقم 1 حيث 

يلزم ف�صل هذه البنود عندما يكون الهدف من ذلك فهم المركز �أو الأداء المالي للمن��شأة.

1 يناير 2016 رقم  الدولي  المحا�سبي  والمعيار   10 رقم  المالية  للتقارير  الدولي  المعيار  على  التعديلات 
�أو  الموجودات  بيع  الم�شتركة" بخ�صو�ص  والم�شاريع  الزميلة  ال�شركات  "لاا�ستثمارات في   ،28

م�شاركتها بين م�ستثمر ما و�شركته الزميلة �أو م�شروعه الم�شترك
الدولي  المحا�سبي  والمعيار   10 رقم  المالية  للتقارير  الدولي  المعيار  بين  التناق�ض  التعديلات  هذه  تتناول 
�إثبات  يتم  الم�شترك.  م�شروعه  �أو  الزميلة  و�شركته  الم�ستثمر  بين  الموجودات  م�شاركة  �أو  بيع  عند   28 رقم 
�أو  الربح  �إثبات جزء من  يتم  بينما  ن�شاط تجاري،  المعاملة على  �أو الخ�سارة عندما تنطوي  الربح  مجمل 
الموجودات  تلك  كانت  ولو  حتى  تجارياً،  ن�شاطاً  ت�شكل  لا  موجودات  على  المعاملة  تنطوي  عندما  الخ�سارة 

في �شركة تابعة.

1 يناير 2016 التح�سينات ال�سنوية لعام 2014
وت�شمل   ،2014  -  2012 من  المالية  التقارير  لفترة  المعايير  تعديل  على  ال�سنوية  التح�سينات  هذه  تعمل 

تغييرات على ما يلي:

• المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 7، "الأدوات المالية: الإف�صاحات" - يتطلب التعديل المتعلق بعقود 	
الخدمات �أنه عندما تقوم المن��شأة بتحويل �أ�صل مالي �إلى طرف ثالث بموجب �شروط ت�سمح للمتنازل 
ب�إيقاف ت�سجيل الأ�صل، فعندئذٍ يجب الإف�صاح عن جميع �أنواع الم�شاركة الم�ستمرة التي قد تظل المن��شأة 

محتفظة بها في الموجودات المحولة. 

• المعيار المحا�سبي الدولي رقم 19، "منافع الموظفين" - يو�ضح التعديل �أنه عند تحديد معدل الخ�صم 	
لالتزامات منافع ما بعد الخدمة يتم التركيز على العملة المقومة بها تلك الالتزامات ولي�س البلد التي 

تن��شأ فيها.

• "التقارير المالية المرحلية"، بخ�صو�ص المعلومات المف�صح عنها في 	 المعيار المحا�سبي الدولي رقم 34، 
عبارة  �إلى  المعيار  في  الإ�شارة  من  الغر�ض  التعديل  يو�ضح  المرحلي.  المالي  التقرير  في  �آخر  موقع  �أي 
�آخر ين�ص  �آخر في التقرير المالي المرحلي"، ف�ضلًا عن تعديل  �أي موقع  "المعلومات المف�صح عنها في 
على الإ�شارة داخل البيانات المالية المرحلية عن موقع تلك المعلومات. ويطبق هذا التعديل ب�أثر رجعي.
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1 يناير 2017 المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 15، "الإيرادات من العقود مع العملاء"
يحل هذا المعيار محل المعيار المحا�سبي الدولي رقم 11، "عقود البناء"، والمعيار المحا�سبي الدولي رقم 18، 
�أو خدمة،  "الإيرادات"، والتف�سيرات ذات ال�صلة. يتم ت�سجيل الإيرادات عندما ي�سيطر العميل على �سلعة 
المبد�أ  �إن  فوائد منها.  �أو الخدمة والح�صول على  ال�سلعة  ا�ستخدام  توجيه  القدرة على  لديه  تكون  وبالتالي 
الب�ضائع  لبيان تحويل  بالإيرادات  تعترف  المن��شأة  �أن  هو   15 رقم  المالية  للتقارير  الدولي  للمعيار  الأ�سا�سي 
�أو تقديم الخدمات المتفق عليها للعملاء بمقابل مالي يعك�س القيمة التي تتوقع المن��شأة الح�صول عليها من 
تلك ال�سلع �أو الخدمات. ي�شمل المعيار �أي�ضاً مجموعة محكمة من متطلبات الإف�صاح التي من ��شأنها �أن تدفع 
المن��شأة �إلى تزويد م�ستخدمي البيانات المالية بمعلومات �شاملة عن طبيعة وكمية وتوقيت ومدى عدم التيقن 

من الإيرادات والتدفقات النقدية النا�شئة عن عقود المن��شأة مع عملائها.

1 يناير 2018
المبكر  بالتطبيق  يُ�سمح 
للمعيار. و�إذا اختارت 

�أي من��شأة تطبيقه 
مبكراً فيجب عليها

�أن تطبق جميع �أحكامه 
في نف�س الوقت مع 

مراعاة
الإعفاء التالي:

التي تطبق  المن��شآت 
المعيار مبكراً قبل تاريخ 

1 فبراير 2015 يحق 
لها موا�صلة الأخذ 

بخيار
تطبيق المعيار على 

مراحل.

المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9، "الأدوات المالية"
للتقارير المالية رقم 9 محل معظم الإر�شادات المقررة �ضمن المعيار  الن�سخة الكاملة للمعيار الدولي  تحل 
المحا�سبي الدولي رقم 39. يحتفظ المعيار رقم 9 بنموذج القيا�س المختلط لكن يعمل على تب�سيطه ويحدد 
الدخل  خلال  من  العادلة  والقيمة  المطف�أة  التكلفة  وهي:  المالية  الموجودات  لقيا�س  رئي�سية  فئات  ثلاث 
ال�شامل الآخر والقيمة العادلة من خلال الربح والخ�سارة. يعتمد �أ�سا�س الت�صنيف على النموذج التجاري 
قيا�س  المعيار  يقت�ضي  كما  المالية.  بالموجودات  المتعلقة  التعاقدية  النقدية  التدفقات  وخ�صائ�ص  للمن��شأة 
�أو الخ�سارة مع خيار نهائي  الا�ستثمارات في �أدوات حقوق الملكية بطريقة القيمة العادلة من خلال الربح 
بعر�ض التغيرات في القيمة العادلة �ضمن الدخل ال�شامل الآخر عند ن�شوئها. وحالياً هناك طريقة جديدة 
متوقعة لاحت�ساب الخ�سائر الائتمانية لكي تحل محل طريقة انخفا�ض قيمة الخ�سائر المتكبدة الم�ستخدمة 
�ضمن المعيار المحا�سبي الدولي رقم 39. وفيما يتعلق بالمطلوبات المالية، فلم تطر�أ �أي تغييرات على طريقة 
الت�صنيف والقيا�س ما عدا الاعتراف بالتغيرات في مخاطر الائتمان �ضمن الدخل ال�شامل الآخر، وذلك 
حدة  من  المعيار  يخفّف  كما  الخ�سارة.  �أو  الربح  خلال  من  العادلة  بالقيمة  الم�صنفة  للمطلوبات  بالن�سبة 
اقت�صادية  وجود علاقة  ويقت�ضي  القيا�سية  التحوط  فعالية  اختبارات  با�ستبدال  التحوط  فعالية  متطلبات 
الإدارة  ت�ستخدمه  الذي  التحوط" فيظل كالمعدل  "معدل  التحوط، وفيما يخ�ص  و�أداة  المتحوط  البند  بين 
هذه  تختلف  ولكن  مطلوباً  �أمراً  المتزامنة  بالوثائق  الاحتفاظ  يزال  ما  المخاطر.  �إدارة  �أغرا�ض  في  فعلياً 

الوثائق عن تلك التي يجري �إعدادها بموجب المعيار المحا�سبي الدولي رقم 39.

يتعلق  فيما   2008 عام  في  التنفيذ  حيز  دخل  الذي   9 رقم  المالية  للتقارير  الدولي  المعيار  مبكر  وقت  في  المجموعة  طبقت 
الفعلي في 1  تاريخ تطبيقه  المعيار قبل  المتبقية من  ت�أثير المراحل  �أي�ضاً في  المالية، و�سوف تنظر  بت�صنيف وقيا�س الموجودات 

يناير 2018.

ت�أثير هام على المبالغ المدرجة والإف�صاحات   9 المالية رقم  للتقارير  النهائية من المعيار الدولي  الن�سخة  قد ينتج عن تطبيق 
الواردة في البيانات المالية الموحدة للمجموعة فيما يتعلق بموجوداتها ومطلوباتها المالية. ومع ذلك، فلي�س مقبولًا من الناحية 

العملية �أن ت�ضع المجموعة تقديراً معقولًا عن �آثار التطبيق قبل �أن تجري مراجعة تف�صيلية.

الهامة )تابع( 	�أ�سا�سيات المحا�سبة  2

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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المعايير والتعديلات والتف�سيرات ال�صادرة لكن غير ال�سارية على الفترة المحا�سبية للمجموعة التي تبد�أ في 1 يناير 2015  	2.2.2
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�أو  المن�شورة  المعايير  على  والتعديلات  �أعلاه  المذكورة  الجديدة  المعايير  ت�أثير  بتقييم  الحالي  الوقت  في  المجموعة  ت�ضطلع 
تطبيقها حتى  يتم  ولكن لم  �إ�صدارها  تم  قد  التي  المالية  للتقارير  الدولية  المعايير  تف�سيرات  ال�صادرة عن لجنة  التف�سيرات 

تاريخه على ال�سنة المالية للمجموعة التي تبد�أ في 1 يناير 2015.

لي�س هناك معايير �أخرى من المعايير الدولية للتقارير المالية �أو تعديلات على المعايير المن�شورة �أو تف�سيرات �صادرة عن لجنة 
للمجموعة  المالية  ال�سنة  على  الأولى  للمرة  تطبيقها  يتم  ولكن لم  �إ�صدارها  قد تم  المالية  للتقارير  الدولية  المعايير  تف�سيرات 

التي تبد�أ في 1 يناير 2015 ويتوقع �أن يكون لها ت�أثير جوهري على البيانات المالية الموحدة للمجموعة.

3.2  التوحيد ومحا�سبة حقوق الملكية

ا	ل�شركات التابعة )�أ(
ت�سيطر  المجموعة.  ل�سيطرة  الخا�ضعة  الخا�صة(  الأغرا�ض  ذات  المن�ش�آت  ذلك  في  )بما  المن�ش�آت  كافة  هي  التابعة  ال�شركات 
�إلى قدرتها على  �إ�ضافة  المن�ش�أة  نتيجة م�شاركتها في  �أو عوائد متغيرة  للمجموعة حقوق  المجموعة على من�ش�أة ما عندما يكون 
الت�أثير على تلك العوائد من خلال حقها في توجيه �أن�شطة المن�ش�أة. يتم توحيد ال�شركات التابعة بالكامل اعتباراً من تاريخ تحوّل 

ال�سيطرة �إلى المجموعة ويتم �إيقاف التوحيد اعتباراً من تاريخ انتهاء ال�سيطرة.

ت�ستخدم طريقة لاا�ستحواذ المحا�سبية لح�ساب اندماجات الأعمال من قبل المجموعة )راجع الإي�ضاح رقم 3(.

يتم حذف المعاملات الداخلية والأر�صدة والأرباح غير المحققة من المعاملات المبرمة بين �شركات المجموعة. كما يتم ا�ستبعاد 
المحا�سبية  ال�سيا�سات  تعديل  لقد تم  المحوّل.  الأ�صل  المعاملة دليلًا على لاانخفا�ض في قيمة  توفر  الخ�سائر غير المحققة ما لم 

لل�شركات التابعة عند ال�ضرورة بما ي�ضمن ات�ساقها مع ال�سيا�سات المطبقة من قبل المجموعة.

يتم بيان الح�ص�ص غير الم�سيطرة في نتائج وح�ص�ص ال�شركات التابعة ب�شكل منف�صل في بيان الأرباح والخ�سائر الموحد وبيان 
الدخل ال�شامل وبيان التغيرات في حقوق الملكية والميزانية العمومية على التوالي

ال�شركات الزميلة )ب(	
ويتمثل  الم�شتركة.  �أو  الكاملة  ال�سيطرة  ت�أثيرا جوهريا دون  المجموعة  التي تمار�س عليها  المن�ش�آت  الزميلة هي جميع  ال�شركات 
ذلك عموماً حينما تمتلك المجموعة ما بين ٪20 و٪50 من حقوق الت�صويت. يتم احت�ساب لاا�ستثمارات في ال�شركات الزميلة 

با�ستخدام طريقة حقوق الملكية المحا�سبية )انظر )3( �أدناه(، بعد ت�سجيلها مبدئيا بالتكلفة.

طريقة حقوق الملكية )ج(	
وفقا لطريقة حقوق الملكية، يتم لااعتراف بالا�ستثمارات مبدئيا بالتكلفة ويتم تعديلها بعد ذلك للاعتراف بح�صة المجموعة في 
�أرباح �أو خ�سائر ال�شركة الم�ستثمر فيها بعد لاا�ستحواذ �ضمن ح�ساب الربح �أو الخ�سارة، وح�صة المجموعة من الحركات في الدخل 
ال�شامل الآخر لل�شركة الم�ستثمر فيها �ضمن الدخل ال�شامل الآخر. يتم ت�سجيل الأرباح الم�ستلمة �أو الم�ستحقة من ال�شركات الزميلة 

كانخفا�ض في القيمة الدفترية للا�ستثمار.

عندما تكون ح�صة المجموعة من خ�سائر لاا�ستثمار المحت�سب بطريقة حقوق الملكية م�ساوية لح�صتها في لاا�ستثمار �أو زائدة عنها، 
بما في ذلك �أي ذمم مدينة �أخرى غير م�ضمونة، ف�إن المجموعة لا ت�سجل �أي خ�سائر �أخرى، �إلا �إذا كانت قد تكبدت التزامات �أو 

�أجرت دفعات بالنيابة عن لاا�ستثمار.

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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يتم ا�ستبعاد الأرباح غير المحققة من المعاملات بين المجموعة و�شركاتها الزميلة بقدر ح�صة المجموعة في ال�شركات الزميلة. 
تعديل  لقد تم  المحوّل.  الأ�صل  قيمة  انخفا�ض في  دليلًا على وجود  المعاملة  توفر  المحققة ما لم  يتم حذف الخ�سائر غير  كما 
ال�سيا�سات المحا�سبية لل�شركات المحت�سبة بطريقة حقوق الملكية عند ال�ضرورة بما ي�ضمن ات�ساقها مع ال�سيا�سات المطبقة من 

المجموعة. قبل 

لل�سيا�سة  وفقا  القيمة  في  الانخفا�ض  لتحري  الملكية  حقوق  بطريقة  المحت�سبة  للا�ستثمارات  الدفترية  القيمة  فح�ص  يتم 
المحا�سبية في الإي�ضاح )2-4-و(.

التغيرات في ح�ص�ص الملكية )د(	
تعامل المجموعة المعاملات المبرمة مع حملة الح�ص�ص غير الم�سيطرة التي لا ت�ؤدي �إلى فقدان ال�سيطرة كمعاملات مع حقوق 
ملكية مالكي المجموعة. �أي تغيير في ح�صة الملكية ي�ؤدي �إلى التعديل بين القيم الدفترية للح�ص�ص الم�سيطرة والح�ص�ص غير 
الم�سيطرة لتعك�س ح�ص�صهم الن�سبية في ال�شركة التابعة. يتم الاعتراف ب�أي فرق بين مبالغ التعديل للح�ص�ص غير الم�سيطرة 

و�أي مقابل مدفوع �أو م�ستلم في احتياطي منف�صل �ضمن حقوق الملكية العائدة لمالكي المجموعة.

عندما تتوقف المجموعة عن توحيد �أو ح�ساب حقوق الملكية للا�ستثمار ب�سبب فقدان ال�سيطرة �أو ال�سيطرة الم�شتركة �أو الت�أثير 
الجوهري، ف�إن �أي حقوق محتفظ بها في المن��شأة يُعاد قيا�سها بالقيمة العادلة مع الاعتراف بالتغير في القيمة الدفترية �ضمن 
المحتفظ  للحقوق  اللاحق  المبدئية لأغرا�ض الاحت�ساب  الدفترية  القيمة  العادلة هي  القيمة  �أو الخ�سارة. وت�صبح هذه  الربح 
بها �إما ك�شركة زميلة �أو كموجودات مالية. وبالإ�ضافة �إلى ذلك، يتم احت�ساب �أي مبالغ �سبق الاعتراف بها في الدخل ال�شامل 
الآخر فيما يتعلق بتلك المن��شأة كما لو كانت المجموعة قد قامت مبا�شرة با�ستبعاد الموجودات �أو المطلوبات ذات ال�صلة. وقد 

يعني هذا �أن يُعاد ت�صنيف المبالغ المعترف بها �سابقاً في الدخل ال�شامل الآخر �إلى الربح �أو الخ�سارة.

المتنا�سبة من  �إلا الح�صة  يُعاد ت�صنيف  بالت�أثير الجوهري، فلا  �شركة زميلة مع الاحتفاظ  الملكية في  �إذا تم تخفي�ض ح�صة 
المبالغ التي �سبق الاعتراف بها في الدخل ال�شامل الآخر �إلى الربح �أو الخ�سارة عند الاقت�ضاء.

2.4  ال�سيا�سات المحا�سبية الهامة

النقد وما في حكمه )‌�أ(	
البنوك  الم�ستحقة من  والمبالغ  المركزي  المتحدة  العربية  الإمارات  لدى م�صرف  والأر�صدة  النقد  وما في حكمه  النقد  ي�شتمل 
التي ت�ستحق خلال ثلاثة �أ�شهر من تاريخ الإيداع، �صافية من الأر�صدة الم�ستحقة للبنوك التي ت�ستحق خلال ثلاثة �أ�شهر من 

القبول. تاريخ 

مبالغ م�ستحقة من البنوك )‌ب(	
يتم �إظهار المبالغ الم�ستحقة من البنوك بالتكلفة المطف�أة با�ستخدام معدل الفائدة الفعلي ناق�صاً �أي مبالغ محذوفة ومخ�ص�ص 

الانخفا�ض في القيمة.

الموجودات المالية )‌ج(	
اختارت المجموعة تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9 "الأدوات المالية" ال�صادر في يوليو 2014، وذلك لأن ال�سيا�سات 
الم�ستقبلية  النقدية  التدفقات  مبالغ  تقييم  �أجل  من  للم�ستخدمين  ودقة  موثوقية  �أكثر  معلومات  توفر  الجديدة  المحا�سبية 

وتوقيتها وال�شكوك المحيطة بها. ووفقا للأحكام الانتقالية في المعيار رقم 9، لم يتم تعديل الأرقام المقارنة.

الهامة )تابع( 	�أ�سا�سيات المحا�سبة  2

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

التوحيد ومحا�سبة حقوق الملكية )تابع( 	2.3



47 التقرير ال�سنوي لدار التمويل 2015

لت�صنيف ا
ت�صنف المجموعة موجوداتها المالية في فئتي القيا�س التاليتين: 

11 تلك التي تقا�س لاحقاً بالقيمة العادلة )�إما من خلال الدخل ال�شامل الآخر �أو من خلال الربح �أو الخ�سارة(. .

22 تلك التي تقا�س بالتكلفة المطف�أة. ويعتمد الت�صنيف على النموذج التجاري للمن��شأة في �إدارة الموجودات المالية وال�شروط .
النقدية. للتدفقات  التعاقدية 

بالن�سبة للموجودات المقا�سة بالقيمة العادلة، تدرج الأرباح والخ�سائر �إما في الربح �أو الخ�سارة �أو في الدخل ال�شامل الآخر. 
بالن�سبة للا�ستثمارات في �أدوات الدين، ف�سوف يعتمد هذا على النموذج التجاري المحتفظ بالا�ستثمار من خلاله. وبالن�سبة 
الت�سجيل  وقت  نهائيا في  اختارت  قد  المجموعة  كانت  �إذا  ما  على  �سيتوقف  ذلك  ف�إن  الملكية،  �أدوات حقوق  للا�ستثمارات في 

المبدئي �أن تحت�سب الا�ستثمار في حقوق الملكية بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�شامل الآخر.

�أن يتغير النموذج التجاري المتبع من قبل المجموعة في  لا تعيد المجموعة ت�صنيف ا�ستثمارات الدين �إلا في حالة واحدة وهي 
�إدارة تلك الموجودات.  

القيا�س
تقوم المجموعة عند الت�سجيل المبدئي بقيا�س الموجودات المالية بالقيمة العادلة زائدا، في حالة الموجودات المالية غير المدرجة 
بالقيمة العادلة من خلال الربح �أو الخ�سارة، تكاليف المعاملة التي يمكن �أن تن�سب مبا�شرة �إلى اقتناء الموجودات المالية. يتم 
ت�سجيل تكاليف المعاملة للموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح �أو الخ�سارة �ضمن الم�صاريف في بيان الدخل.

�أدوات الدين
يعتمد القيا�س اللاحق لأدوات الدين على النموذج التجاري المتبع من قبل المجموعة في �إدارة الموجودات وخ�صائ�ص تدفقاتها 

النقدية. هناك ثلاث فئات قيا�س ت�صنف فيها المجموعة �أدوات الدين وهي:

11 التعاقدية عندما . النقدية  التدفقات  بغر�ض جمع  بها  المحتفظ  الموجودات  المطف�أة  بالتكلفة  يقا�س  المطف�أة:  التكلفة 
ا�ستثمارات  عن  الناتجة  الخ�سائر  �أو  الأرباح  �إدراج  يتم  والأرباح.  الأ�صلية  الدفعات  النقدية  التدفقات  تلك  تمثل 
يتم  عندما  الخ�سارة  �أو  الربح  في  التحوط  علاقة  من  جزءا  تعد  ولا  المطف�أة  بالتكلفة  لاحقا  تقا�س  التي  الديون 
الموحد �ضمن �صافي  الدخل  بيان  المالية في  الموجودات  الأرباح من هذه  وتدرج  قيمته.  تنخف�ض  �أو  الأ�صل  ا�ستبعاد 

�إيرادات الفوائد.

22 القيمة العادلة من خلال الدخل ال�شامل الآخر: يقا�س بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�شامل الآخر الموجودات .
المحتفظ بها لجمع التدفقات النقدية التعاقدية ولبيع الموجودات المالية عندما تمثل التدفقات النقدية للموجودات 
الآخر،  ال�شامل  الدخل  خلال  من  الدفترية  القيمة  في  الحركات  تحويل  ويتم  والأرباح.  الأ�صلية  الدفعات  فقط 
الأجنبي  ال�صرف  و�أرباح وخ�سائر  الأرباح  و�إيرادات  القيمة  �أو خ�سائر الانخفا�ض في  �أرباح  ت�سجيل  با�ستثناء عند 
الخ�سائر  �أو  الأرباح  ف�إن  المالية،  الموجودات  ا�ستبعاد  يتم  وعندما  والخ�سارة.  الربح  �ضمن  ت�سجيلها  يتم  التي 

المتراكمة الم�سجلة �سابقا في الدخل ال�شامل الآخر يعاد ت�صنيفها من حقوق الملكية �إلى الربح �أو الخ�سارة.

33 التي . الموجودات  �أو الخ�سارة  الربح  العادلة من خلال  بالقيمة  يقا�س  �أو الخ�سارة:  الربح  العادلة من خلال  القيمة 
لا ت�ستوفي معايير ت�سجيلها بالتكلفة المطف�أة �أو بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�شامل الآخر. يتم �إدراج الأرباح 
�أو الخ�سارة والتي لا تعد  �أو الخ�سائر الناتجة عن ا�ستثمارات الديون التي تقا�س بالقيمة العادلة من خلال الربح 

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

ملخ�ص ال�سيا�سات المحا�سبية الهامة  )تابع( 	4.2
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�أرباح /  �أو الخ�سارة في بند  �أو الخ�سارة، وتُعر�ض بال�صافي في بيان الربح  جزءا من علاقة التحوط �ضمن الربح 
)خ�سائر( �أخرى في الفترة التي تن��شأ فيها. تدرج الإيرادات من هذه الموجودات المالية في بيان الدخل الموحد �ضمن 

�صافي �إيرادات الفوائد.

�أدوات حقوق الملكية
�أرباح  �إدارة المجموعة عر�ض  العادلة. وعندما تختار  بالقيمة  الملكية  ا�ستثمارات حقوق  تقي�س المجموعة في وقت لاحق جميع 
وخ�سائر القيمة العادلة لا�ستثمارات حقوق الملكية في الدخل ال�شامل الآخر، فلا يعاد ت�صنيف �أرباح وخ�سائر القيمة العادلة 
يتقرر  كما هو الحال عندما  �أو الخ�سارة  الربح  الا�ستثمارات في  الأرباح من هذه  ت�سجيل  وي�ستمر  �أو الخ�سارة.  للربح  لاحقا 
حق المجموعة في ا�ستلام الدفعات. يتم �إدراج التغيرات في القيمة العادلة للموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح 
�أو الخ�سارة في �صافي الإيرادات من الا�ستثمارات في بيان الدخل. ولا يتم ت�سجيل خ�سائر انخفا�ض القيمة )وعك�س خ�سائر 
عن  منف�صل  ب�شكل  الآخر  ال�شامل  الدخل  خلال  من  العادلة  بالقيمة  المقا�سة  الملكية  حقوق  لا�ستثمارات  القيمة(  انخفا�ض 

غيرها من التغييرات في القيمة العادلة.

الت�سجيل �إلغاء 
يُلغى ت�سجيل الموجودات المالية عند انق�ضاء الحقوق التعاقدية في قب�ض التدفقات النقدية من هذه الموجودات �أو عندما يتم 
الملكية  وامتيازات  كافة مخاطر  نقل  كامل )وفي حالة عدم  ب�شكلٍ  الملكية  وامتيازات  كافة مخاطر  وكذلك  الموجودات  تحويل 
بها لا  �سيطرة محتفظ  �أي حقوق  بناءً على  الم�ستمرة  �أن م�شاركتها  للت�أكد من  ال�سيطرة  بتقييم  المجموعة  تقوم  ب�شكلٍ كامل، 

الت�سجيل(. �إلغاء  تمنع 

المالية المطلوبات 
ت�شمل المطلوبات المالية المبالغ الم�ستحقة للبنوك، والقرو�ض متو�سطة الأجل، والقرو�ض ق�يرصة الأجل، وال�صكوك غير القابلة 
للتحويل، وودائع العملاء، والودائع والح�سابات الهام�شية، وتقا�س مبدئيا بالقيمة العادلة �صافية من تكاليف المعاملة. تقا�س 

المطلوبات المالية لاحقا بالتكلفة المطف�أة. ولا يلغى ت�سجيلها �إلا عندما تُ�سترد �أو ينق�ضي �أجلها بطريقة �أو ب�أخرى.

ذمم مدينة وموجودات �أخرى
�ضمن  ت�صنّف  ن�شطة،  �سوق  في  مدرجة  وغير  محددة  �أو  ثابتة  مدفوعات  لها  التي  الأخرى،  والموجودات  المدينة  الذمم  �إن 
الذمم المدينة. يتم قيا�س الذمم المدينة بالتكلفة المطف�أة با�ستخدام طريقة الفائدة الفعلية، ناق�صاً �أي انخفا�ض في القيمة. 
الاعتراف  يكون  عندما  الأجل  ق�يرصة  المدينة  الذمم  با�ستثناء  الفعلي،  الفائدة  معدل  با�ستخدام  بالإيرادات  الاعتراف  يتم 

بالفائدة غير ذي قيمة تذكر

لاانخفا�ض في قيمة الموجودات المالية
تقوم المجموعة بتاريخ كل تقرير بتقييم ما �إذا كان هناك دليل مو�ضوعي على تعرّ�ض الأ�صل المالي �أو مجموعة من الموجودات 
تعرّ�ضت للانخفا�ض في  �أو  تعرّ�ض  قد  المالية  الموجودات  �أو مجموعة  المالي  الأ�صل  �أن  يُعتبر  لا  القيمة.  المالية للانخفا�ض في 
القيمة وتم تكبد خ�سائر الانخفا�ض في القيمة �إلا �إذا توفر دليل مو�ضوعي على وقوع الانخفا�ض في القيمة نتيجة لحدثٍ واحد 
�أو �أكثر يح�صل بعد الت�سجيل المبدئي للأ�صل )"حدث خ�سارة"( ويكون لذلك الحدث )�أو تلك الأحداث( �أثر على التدفقات 
النقدية الم�ستقبلية المقدرة للأ�صل المالي �أو مجموعة الموجودات المالية ب�شكلٍ يمكن تقديره على نحوٍ موثوق. �إن المعايير التي 

ت�ستخدمها المجموعة في تحديد مدى وجود الدليل المو�ضوعي على خ�سارة الانخفا�ض في القيمة يتمثل في �أي مما يلي:

�صعوبة مالية كبيرة تواجه الجهة الم�صدرة �أو المدين. 	.1

خرق بنود العقد مثل العجز عن ال�سداد �أو الت�أخر في �سداد الفوائد �أو المدفوعات الأ�صلية. 	.2
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33 وجودا حتمال بدخولا لمدين في �إجراءات �إ�شهار �إفلا�س �أو �إعادة هيكلة مالية �أخرى..

44 عدم وجود �سوق ن�شطة لذلكا لأ�صلا لمالي ب�سببا ل�صعوباتا لمالية..

55 من . فيا لتدفقاتا لنقديةا لم�ستقبليةا لمقدرة  للقيا�س  قابل  وجودا نخفا� ض �إلى  ت�شير  بالملاحظة  جديرة  بيانات 
محفظةا لموجوداتا لمالية من تاريخا لت�سجيلا لمبدئي بتلكا لموجودات، و�إذ الم يكن بالإمكان تحديدلاا نخفا� ضفي 

كل �أ�صل منا لموجوداتا لماليةا لم�شمولة بالمحفظة ف�إن هذها لبيانات ت�شمل:

• تغيرات �سلبية في حالةا ل�سداد للمقتر�ضين �ضمنا لمحفظة.	

• للموجوداتا لمدرجة 	 بالن�سبة  عنا ل�سداد  بحالاتا لتخلف  �أوا لمحليةا لمرتبطة  لاا قت�صاديةا لوطنية  الظروف
بالمحفظة.

يتم تحديدا لفترةا لمقدرة بين ظهورا لخ�سارة وتحديدها بوا�سطةا لإدارةا لمحلية لكل محفظة معينة. وعموماً، تتراوح 
الفتراتا لم�ستخدمة بين ثلاثة �أ�شهر و12 �شهراً، وفي حالاتٍا �ستثنائية يتم ر�صد �ضمانات عنا لفتراتا لطويلة.

تقوما لمجموعة �أولًا بتقييم ما �إذ اكان هناك دليل مو�ضوعي على وجودا نخفا� ضفردي في قيمةا لموجوداتا لمالية ذات 
ذاتا لأهمية  غير  قيمةا لموجوداتا لمالية  في  جماعي  �أو  فردي  هناكا نخفا� ض كان  �إذ ا ما  وكذلك  الأهميةا لفردية، 
ب�صورة  مُقيّم  مالي  �أ�صل  قيمة  في  لاا نخفا� ض حدوث على  مو�ضوعي  دليل  وجود  عدم  قررتا لمجموعة  �إذ ا الفردية. 
�إدراجا لأ�صل في مجموعة منا لموجوداتا لمالية ذاتا لخ�صائ�ا صلمماثلة من حيث  �أملا ، يتم  فردية، �سواءً كان كبيراً 
مخاطرلاا ئتمان ويتم تقييمها ب�شكلٍ جماعي لتحريلاا نخفا� ضفيا لقيمة. �إنا لموجوداتا لتي يتم تقييمها ب�شكلٍ فردي 
في  �إدراجها  يتم   لا  جارياً، لها  ا ضلقيمة  بخ�سارةا نخفا� لاا عتراف  يزال  لا  �أو تم  والتي  فيا لقيمة  لاا نخفا� ض لتحري

التقييما لجماعي للانخفا� ضفيا لقيمة.

للتدفقات  والقيمةا لحالية  للأ�صل  بينا لقيمةا لدفترية  �أ�سا�سا لفرق  على  ا ضلقيمة  خ�سارةا نخفا� مقدار  قيا�س  يتم 
النقديةا لم�ستقبليةا لمقدرة )با�ستثناء خ�سائرلاا ئتمانا لم�ستقبليةا لتي لم يتم تكبدها( مخ�صومة بمعدلا لربحا لفعلي 
لاا عتراف  ويتم ح�ساب مخ�ص� ص خلالا �ستخدام  من  للأ�صل  ا ضلقيمةا لدفترية  تخفي� يتم  للأ�صلا لمالي.  الأ�صلي 
�أي خ�سارة  بمقدارا لخ�سارة في بيانا لدخل. في حال كان للأ�صل مُعدل ربح متغير، ف�إن مُعدلا لخ�صما لمتعلق بقيا�س 

للانخفا� ضفيا لقيمة يكون معدلا لربحا لفعليا لحاليا لمحدد بموجبا لعقد.

�أ�سا�سا لخ�صائ� ص على  تجميعا لموجوداتا لمالية  يتم  فيا لقيمة،  لاا نخفا� ض لخ�سارة ا ضلتقييما لجماعي  ولأغرا�
والموقع  وقطاعا لعمل  نوعا لأ�صل  يت�ضمن  ت�صنيفا لمجموعةا لداخليا لذي  �أ�سا�س  على  )�أي  لاا ئتمان  لمخاطر المماثلة 
الجغرافي ونوعا ل�ضمان وحالةا لت�أخر عنا ل�سداد والعواملا لأخرى ذاتا ل�صلة(. تت�صل هذها لخ�صائ� صبعملية تقدير 
�سداد جميعا لمبالغ  على  قدرةا لمدينين  على  م�ؤ�شراً  تُعد  كونها  تلكا لموجودات  لمجموعات  التدفقاتا لنقديةا لم�ستقبلية 

لل�شروطا لتعاقدية للموجوداتا لجاري تقييمها. الم�ستحقة عليهم وفقاً 

عندما يتعذر تح�صيل �أ�صل مالي ما، يتم حذفه مقابل مخ�ص�لاا صنخفا� ضفيا لقيمةا لمتعلق به. ويتم حذف مثل هذه 
ت�صنيف مخ�ص�صات  يتم  قيمةا لخ�سارة.  وتحديد  كافةا لإجراءاتا للازمة  تنفيذ  من  لاا نتهاء  بعد الموجوداتا لمالية 
�أن  حين  في  قيمةا لموجوداتا لمالية«،  في  لاا صنخفا� ض »مخ�ص� بند  �ضمن  قيمةا لموجوداتا لمالية  في  لاانخفا� ض
)خ�سائر(   / �أرباح  »�صافي  بند  �ضمن  ت�صنيفها  يتم  فيا لأوراقا لمالية  لاا �ستثمارات  قيمة في  لاا نخفا� ض مخ�ص�صات
�أي  في  فيا لقيمة  لاا نخفا� ض خ�سارة مبلغ  نق� ص �إذ ا والخ�سارة«.  من خلالا لربح  بالقيمةا لعادلة  مدرجة  ا�ستثمارات 
�أنا حت�سبت خ�سارةلاا نخفا� ضفيا لقيمة  فترةلا حقة، وكان بالإمكان ربط هذا النق� صمو�ضوعياً بحدثٍ يح�صل بعد 
)مثل تح�سّنا لتقييملاا ئتماني للمدين(، ف�إن عك�س خ�سارةلاا نخفا� ضفيا لقيمةا لمحت�سبة �سابقاً يتم �إدراجه في بيان 

الدخلا لموحد.
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�إ�سلامية. وا�ستثمارية  موجودات تمويلية 
موجودات التمويل الإ�سلامي هي موجودات مالية بدفعات �أرباح ثابتة �أو متوقعة، كما �أنها غير مدرجة في �سوق ن�شطة. تن��شأ 

هذه الموجودات عندما تقدم المجموعة �أموالًا مبا�شرة �إلى العميل مع عدم وجود نية للمتاجرة في الدين.

11 يتم بيان المرابحة بالتكلفة المطف�أة ناق�صاً مخ�ص�صات الانخفا�ض في القيمة والإيرادات الم�ؤجلة..

22 ت�صنف . المكافئة.  النقدية  القيمة  تتجاوز  لا  التي  بالقيمة  الموحدة  المالية  البيانات  �ضمن  وتدرج  الإجارة  تكلفة  تقا�س 
الم�ست�أجر  �إلى  الم�ؤجرة  الموجودات  ببيع  المجموعة  تتعهد  عندما  تمويلية  �إيجار  كعقود  الت�أجير  و�إعادة  وال�شراء  الإجارة 
بناءً على اتفاق منف�صل عند ا�ستحقاق الإيجار وي�ؤدي البيع �إلى نقل جميع المخاطر والمزايا المرتبطة بملكية الموجودات 
تغطي  �أو  تقارب  �إما  فترات  مدى  على  للموجودات  التمويلي  الت�أجير  الم�ؤجرة  الموجودات  تمثل  الم�ست�أجر.  �إلى  الم�ؤجرة 
الا�ستثمار  �صافي  تعادل  بمبالغ  الم�ؤجرة  الموجودات  تظهر  الموجودات.  لهذه  المقدرة  الإنتاجية  الأعمار  من  كبيراً  جزءاً 

القائم في عقود الإيجار بما في ذلك الإيرادات المكت�سبة من الا�ستثمار بعد تنزيل مخ�ص�صات الانخفا�ض في القيمة.

ممتلكات وتجهيزات ومعدات )‌د(	
القيم  مراجعة  تتم  القيمة.  في  انخفا�ض  و�أي  المتراكم  الا�ستهلاك  ناق�صا  بالتكلفة  والمعدات  والتجهيزات  الممتلكات  تظهر 
القيم  و�إذا كانت  القابلة للا�سترداد،  �إذا كانت م�سجلة بما يجاوز قيمتها  لتقييم ما  تاريخ كل بيان مركز مالي  الدفترية في 
�أعمال  وتجرى  العادلة.  بالقيمة  الأر�ض  تقا�س  الموجودات.  قيمة  تخفي�ض  يتم  للا�سترداد،  القابلة  القيمة  تجاوز  الدفترية 

التقييم بانتظام للت�أكد من �أن القيمة العادلة للأر�ض المعاد تقييمها لا تختلف جوهريا عن قيمتها الدفترية.

�إلا  يدرج �أي فائ�ض من �إعادة التقييم في احتياطي �إعادة التقييم الم�سجل �ضمن حقوق الملكية في بيان المركز المالي الموحد، 
�إعادة تقييم نف�س الأ�صل المعترف به �سابقا في بيان الدخل الموحد، وفي هذه الحالة  �إذا ا�ستخدم لمقابلة انخفا�ض ناتج عن 
ت�سجل الزيادة في بيان الدخل الموحد. يتم �إثبات عجز �إعادة التقييم في بيان الدخل الموحد، �إلا �إذا كان يقابل زيادة قائمة 

لنف�س الأ�صل المعترف به في احتياطي �إعادة التقييم.

تقرر  التي  الحر  التملك  بنظام  الأر�ض  والمعدات، بخلاف  الممتلكات  على جميع  الثابت  الق�سط  بطريقة  الا�ستهلاك  يحت�سب 
�أنه لي�س لها عمر محدد.

فيما يلي الأعمار الإنتاجية المقدرة للموجودات من �أجل ح�ساب الا�ستهلاك:

الممتلكات  �ضمن  المنا�سبة  الفئة  �إلى  منها  الانتهاء  عند  نقلها  ويتم  بالتكلفة،  الإنجاز  قيد  الر�أ�سمالية  الأعمال  ت�سجيل  يتم 
والمعدات وت�ستهلك بعد ذلك.

موجودات غير ملمو�سة )‌ه(	
تقا�س الموجودات غير الملمو�سة المقتناة ب�شكل منف�صل مبدئيا بالتكلفة. تمثل تكلفة الموجودات غير الملمو�سة المقتناة من دمج 
الأعمال القيمة العادلة كما في تاريخ الا�ستحواذ. وبعد الت�سجيل المبدئي، تدرج الموجودات غير الملمو�سة بالتكلفة ناق�صا �أي 
با�ستثناء تكاليف  الملمو�سة الم�صنوعة داخليا،  �إن الموجودات غير  القيمة.  و�أي خ�سائر متراكمة عن انخفا�ض  �إطفاء متراكم 

ال�سنوات عدد 
4مركبات

3-5�أثاث وتجهيزات ومعدات
3-4�أجهزة وبرمجيات حا�سوب
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التطوير المر�سملة، لا يتم ر�سملتها ويتم تحميل النفقات على بيان الدخل الموحد في ال�سنة التي يتم تكبدها فيها. يتم تقدير 
الأعمار الإنتاجية للموجودات غير الملمو�سة �إما باعتبارها محددة �أو غير محددة.

تطف�أ الموجودات غير الملمو�سة ذات الأعمار المحددة على مدى عمرها الاقت�صادي الإنتاجي ويتم تقييمها لتحري الانخفا�ض 
في قيمتها عندما يتوفر �أي دليل ي�يرش �إلى احتمال تعرّ�ض الأ�صل غير الملمو�س لانخفا�ضٍ في قيمته. تتم مراجعة فترة وطريقة 
الإنتاجي  العمر  التغيرات في  �إن  مالية.  �سنة  كل  بنهاية  الأقل  المحدد على  الإنتاجي  العمر  الملمو�س ذي  للأ�صل غير  الإطفاء 
المتوقع �أو النمط المتوقع لا�ستهلاك الفوائد الاقت�صادية الم�ستقبلية الم�صاحبة للأ�صل يتم احت�سابها عن طريق تعديل فترة �أو 

طريقة الإطفاء، حيثما يكون ملائماً، وتتم معاملتها باعتبارها تغيرات في التقديرات المحا�سبية.

فيما يلي الأعمار الاقت�صادية الإنتاجية المقدرة للموجودات غير الملمو�سة من �أجل ح�ساب الإطفاء:

5 �سنوات 						     الرخ�صة

�إن الموجودات غير الملمو�سة التي لي�س لها �أعمار �إنتاجية محددة لا يتم ح�ساب �إطفاء لها، ولكن يتم فح�صها �سنوياً لتحري 
الأعمار  لتقييم  �سنوية  مراجعة  رى  للنقد. ُجت المولدة  الوحدة  م�ستوى  على  �أو  فردي  �أ�سا�س  على  �سواء  قيمتها  الانخفا�ض في 
بالإمكان  يكن  لم  ف�إذا  المحدد.  غير  الإنتاجي  العمر  على  م�ستقبلًا  الاعتماد  مدى  تحديد  �أجل  من  المحددة  غير  الإنتاجية 

الاعتماد عليه، يتم تعديل العمر الإنتاجي من غير محدد �إلى محدد على �أ�سا�س م�ستقبلي.

يتم قيا�س الأرباح �أو الخ�سائر النا�شئة عن عدم الاعتراف بالأ�صل غير الملمو�س على �أ�سا�س الفرق بين �صافي عوائد الا�ستبعاد 
والقيمة الدفترية للأ�صل، ويتم احت�سابها في بيان الدخل الموحد عندما يتم �إلغاء الاعتراف بالأ�صل.

لاا	نخفا�ض في قيمة الموجودات غير المالية )‌و(
تتم مراجعة الموجودات لتحري الانخفا�ض في قيمتها عندما ت�يرش الأحداث �أو التغيرات في الظروف �إلى �أن القيمة الدفترية 
قد لا تكون قابلة للا�سترداد. يتم احت�ساب خ�سارة الانخفا�ض في القيمة وفقاً للمبلغ الذي تتجاوز به القيمة الدفترية للأ�صل 
قيد  القيمة  �أو  البيع  تكاليف  ناق�صاً  للأ�صل  العادلة  القيمة  هي  للا�سترداد  القابلة  القيمة  �إن  للا�سترداد.  القابلة  قيمته 
�أدنى الم�ستويات التي تتوفر لها  �أعلى. ولأغرا�ض تقييم الانخفا�ض في القيمة، يتم تجميع الموجودات لدى  �أيهما  الا�ستخدام، 

تدفقات نقدية واردة يمكن تحديدها ب�شكلٍ منف�صل )وحدات توليد النقد(.

�أو  البيع  تكلفة  ناق�صة  العادلة  بالإمكان تحديد قيمته  �أ�صل منفرد عندما يكون  �أي  �أي�ضاً فح�ص الانخفا�ض في قيمة  ويمكن 
لتحري  قيمتها  في  لانخفا�ضٍ  تعر�ضت  التي  المالية  غير  الموجودات  مراجعة  تتم  عليه.  يعتمد  ب�شكلٍ  الا�ستخدام  قيد  القيمة 

احتمال عك�س الانخفا�ض في القيمة بتاريخ كل تقرير.

عقارية ا	�ستثمارات  )‌ز(
تدرج  المبدئي  للاعتراف  ولاحقاً  المعاملات.  تكاليف  ذلك  في  بما  التكلفة،  ب�سعر  مبدئياً  العقارية  الا�ستثمارات  تقا�س 
الا�ستثمارات العقارية بالقيمة العادلة التي تعك�س ظروف ال�سوق كما في تاريخ بيان المركز المالي. تدرج الأرباح �أو الخ�سائر 

الناتجة عن التغيرات في القيم العادلة للا�ستثمارات العقارية في بيان الدخل الموحد في ال�سنة التي تن��شأ فيها.

نهائياً من الا�ستخدام بحيث يكون من غير  يتم �سحبها  �أو عندما  ا�ستبعادها  العقارية عند  ت�سجيل الا�ستثمارات  �إيقاف  يتم 
�أو  العقارية  الا�ستثمارات  �سحب  تن��شأ عن  التي  �أو الخ�سائر  الأرباح  �إن  بيعها.  م�ستقبلية من  اقت�صادية  فوائد  المتوقع تحقيق 

بيعها يتم احت�سابها في بيان الدخل الموحد في ال�سنة التي يقع فيها ال�سحب �أو البيع.

رى التحويلات �إلى )�أو من( الا�ستثمارات العقارية �إلا عندما يطر�أ �أي تغيير على طريقة ا�ستخدامها. عندما يتم تحويل  لا ُجت
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العادلة في  القيمة  اللاحقة تمثل  المحا�سبة  لغر�ض  الفعلية  التكلفة  ف�إن  المالك،  قبل  م�أهول من  �إلى عقار  العقاري  الا�ستثمار 
العقار  بقيا�س  المجموعة  تقوم  عقارياً،  ا�ستثماراً  المالك  ي�شغله  الذي  العقار  �أ�صبح  �إذا  الا�ستخدام.  طريقة  في  التغير  تاريخ 
حقوق  في  التقييم  �إعادة  احتياطي  �ضمن  التقييم  �إعادة  عن  فائ�ض  �أي  ويدرج  الا�ستخدام.  تغير  تاريخ  في  العادلة  بالقيمة 

الملكية �ضمن بيان المركز المالي الموحد، بينما يتم �إثبات العجز من �إعادة التقييم في بيان الدخل الموحد.

ذمم الت�أمين المدينة )‌ح(	
�أو  يتم احت�ساب ذمم الت�أمين المدينة عند ا�ستحقاقها ويتم قيا�سها عند الاعتراف المبدئي بالقيمة العادلة للمقابل المقبو�ض 
المدين. وبعد الاعتراف المبدئي، يتم قيا�س هذه الذمم المدينة بالتكلفة المطف�أة با�ستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلي. تتم 
مراجعة القيمة الدفترية لذمم الت�أمين المدينة لتحري الانخفا�ض في القيمة عندما ت�يرش الأحداث �أو الظروف �إلى �أن القيمة 

الدفترية قد لا تكون قابلة للا�سترداد، ويتم �إدراج خ�سارة الانخفا�ض في القيمة في بيان الدخل.

تفظ بها عقود �إعادة ت�أمين ُحم )‌ط(	
الت�أمين.  �إعادة  �أخرى لأغرا�ض  �أطراف  اتفاقيات مع  المجموعة في  الكبيرة، تبرم  للمطالبات  المالي  التعر�ض  تقليل  �أجل  من 
الت�أمين.  �إعادة  لعقود  وفقا  المطالبات  التزامات  مع  تن�سجم  بطريقة  الت�أمين  �إعادة  �شركات  من  الم�ستحقة  المطالبات  تقدر 
وعندما تُدفع المطالبة، يتم تحويل المبلغ الم�ستحق من �شركة �إعادة الت�أمين فيما يت�صل بالمطالبة المدفوعة �إلى الذمم المدينة 

النا�شئة عن �شركات الت�أمين و�إعادة الت�أمين.

توفّر  ف�إذا  القيمة.  الت�أمين للانخفا�ض في  �إعادة  �أ�صل  تعرّ�ض  دليل على  توفّر  بتقييم مدى  تقرير  بتاريخ كل  المجموعة  تقوم 
لأ�صل  الدفترية  القيمة  تتجاوز  عندما  للا�سترداد.  القابل  المبلغ  عن  ر�سمي  تقدير  ب�إعداد  المجموعة  تقوم  الدليل،  هذا  مثل 
�أنه قد تعرّ�ض لانخفا�ض في قيمته، ويتم خف�ض قيمته  �إعادة الت�أمين قيمته القابلة للا�سترداد، يُعتبر الأ�صل في هذه الحالة 

الدفترية و�صولًا �إلى قيمته القابلة للا�سترداد.

لا تعفي ترتيبات �إعادة الت�أمين المتنازل عنها المجموعة من التزاماتها تجاه حملة الوثائق.

�أجلها عندما يتم تحويل  ينتهي  �أو  التعاقدية  الت�أمين عندما تنق�ضي الحقوق  �إعادة  �إيقاف ت�سجيل موجودات ومطلوبات  يتم 
العقد �إلى طرف �آخر.

�إعادة ال�شراء ا	تفاقيات  )‌ي(
يتم  ال�شراء"(.  )"�إعادة  محدد  �آجل  تاريخ  في  �شرائها  لإعادة  متزامن  بالتزام  الم�صحوبة  المبيعة  الموجودات  ت�سجيل  لايتم 
المالي  المركز  بيان  في  الأجل  طويلة  القرو�ض  في  الاتفاقيات  هذه  بموجب  الم�ستلمة  المبالغ  عن  الآخر  الطرف  التزام  ت�ضمين 
الموحد، ح�سب الاقت�ضاء. ويتم التعامل مع الفرق بين �سعر البيع و�سعر �إعادة ال�شراء باعتباره م�صروف فائدة، وي�ستحق على 

مدى فترة اتفاقية �إعادة ال�شراء با�ستخدام معدل الفائدة الفعلي. 

الت�شغيلية القطاعات  تقارير  )‌ك(	
القطاع الت�شغيلي هو جزء مميز من المجموعة، وي�شارك �إما في تقديم منتجات �أو خدمات )قطاع تجاري(، ويخ�ضع لمخاطر 
العمليات  رئي�س  قبل  من  بانتظام  الت�شغيلية  نتائجه  مراجعة  وتتم  الأخرى،  بالقطاعات  الخا�صة  تلك  عن  تختلف  وعوائد 

الم�س�ؤول عن اتخاذ القرارات حول تخ�صي�ص موارد القطاع وتقييم �أدائه.
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الأعمال ا	ندماجات  )‌ل(
ت�ستخدم طريقة الا�ستحواذ المحا�سبية من �أجل ح�ساب جميع اندماجات الأعمال، بغ�ض النظر عمّا �إذا كان الا�ستحواذ يتمثل 

في �أدوات حقوق ملكية �أو موجودات �أخرى. ي�شمل المقابل المحول لقاء الا�ستحواذ على �شركة تابعة ما يلي:

• القيم العادلة للموجودات المحولة.	

• الم�ستحوذ عليه.	 للن�شاط  ال�سابقين  المتكبدة للملاك  المطلوبات 

• ح�ص�ص حقوق الملكية ال�صادرة عن المجموعة.	

• القيمة العادلة لأي �أ�صل �أو التزام ناتج عن ترتيبات الدفع الطارئة.	

• القيمة العادلة لأي ح�ص�ص ملكية �سابقة في ال�شركة التابعة.	

�إن الموجودات المحددة الم�ستحوذ عليها والمطلوبات والالتزامات المحتملة المفتر�ضة من دمج الأعمال، مع ا�ستثناءات محدودة، 
عليها  الم�ستحوذ  المن��شأة  م�سيطرة في  ب�أي ح�ص�ص غير  المجموعة  تعترف  الا�ستحواذ.  تاريخ  العادلة في  بالقيمة  قيا�سها  يتم 
�صافي  من  الم�سيطرة  غير  للح�صة  المتنا�سبة  بالح�صة  �أو  العادلة  بالقيمة  �إما  حدة  على  ا�ستحواذ  كل  �أ�سا�س  على  وذلك 

للمن��شأة الم�ستحوذ عليها. الموجودات المحددة 

المتعلقة بعملية الا�ستحواذ كم�صاريف عند تكبدها. التكاليف  ت�سب  تُح

�إن الزيادة في

• المقابل المحول,	

• وقيمة �أي ح�صة غير م�سيطرة في المن��شأة الم�ستحوذ عليها,	

• والقيمة العادلة بتاريخ الا�ستحواذ لأي ح�صة ملكية �سابقة في المن��شأة الم�ستحوذ عليها	

على القيمة العادلة للموجودات المحددة الم�ستحوذ عليها يتم ت�سجيلها �ضمن ال�شهرة. و�إذا كانت تلك المبالغ �أقل من القيمة 
العادلة ل�صافي الموجودات المحددة الم�ستحوذ عليها، يتم ت�سجيل الفرق في الربح �أو الخ�سارة باعتباره �شراء بالمقاي�ضة.

كما في  الحالية  قيمتها  �إلى  الم�ستقبل  الم�ستحقة في  المبالغ  يتم خ�صم  النقدي،  المقابل  من  �أي جزء  ت�سوية  ت�أجيل  يتم  عندما 
تاريخ التبادل. ويكون معدل الخ�صم الم�ستخدم معدل الاقترا�ض الإ�ضافي للمن��شأة، وهو المعدل الذي يمكن الح�صول عليه في 

اقترا�ض مماثل من ممول م�ستقل بموجب �أحكام و�شروط مماثلة.

�أو المطلوبات المالية. ويعاد لاحقا قيا�س المبالغ الم�صنفة �ضمن المطلوبات المالية  �إما في حقوق الملكية  ي�صنَّف المقابل المحتمل 
بالقيمة العادلة مع �إدراج التغيرات في القيمة العادلة �ضمن الربح �أو الخ�سارة.

لل�شركة  �سابقاً  المملوكة  للح�ص�ص  الا�ستحواذ  بتاريخ  الدفترية  القيمة  ف�إن  مراحل،  على  الأعمال  اندماج  �إجراء  في حال تم 
الم�ستحوذة في ال�شركة الم�ستحوذ عليها تتم �إعادة قيا�سها بالقيمة العادلة في تاريخ الا�ستحواذ. ويتم الاعتراف ب�أي �أرباح �أو 

خ�سائر ناتجة عن عملية �إعادة القيا�س في ح�ساب الربح �أو الخ�سارة.

مخ�ص�صات )‌م(	
المرُجّح  �سابق ويكون من  نتيجة لحدثٍ  �أو �ضمني( حالي  التزام )قانوني  ت�سب المخ�ص�صات عندما يترتب على المجموعة  تُح

ومن الممكن قيا�س تكاليف ت�سوية الالتزام ب�شكلٍ موثوق به. ولا يتم ت�سجيل مخ�ص�صات لخ�سائر العمليات الم�ستقبلية.
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ذمم دائنة وم�ستحقات )‌ن(	
ي�صدر  �أو لم  �أ�صدر  �سواءً  الم�ستلمة،  والخدمات  ال�سلع  نظير  الم�ستقبل  دفعها في  المزمع  المبالغ  بالمطلوبات عن  الاعتراف  يتم 

الطرف المقابل فواتير عنها.

مكاف�آت نهاية الخدمة للموظفين )‌�س(	
تقدم المجموعة مكاف�آت نهاية الخدمة لموظفيها. يعتمد ا�ستحقاق هذه المكاف�آت على طول فترة خدمة الموظف والوفاء بالحد 

الأدنى لفترة الخدمة. يتم �إدراج التكاليف المتوقعة لهذه المكاف�آت على مدى فترة العمل.

وفيما يتعلق بالموظفين من مواطني دولة الإمارات العربية المتحدة، تدفع المجموعة ا�شتراكات لخطة المعا�شات الحكومية حيث 
الا�شتراكات  هذه  على  المجموعة  التزامات  تقت�صر  الموظفين.  رواتب  من  مئوية  ن�سبة  �أ�سا�س  على  الا�شتراكات  هذه  تحت�سب 

ا�ستحقاقها. ت�سجيلها �ضمن الم�صاريف عند  ويتم 

الأجنبية ا	لعملات  )‌ع(
الموجودات  تحويل  يتم  كما  المعاملات.  تقييم  بتواريخ  ال�سائدة  ال�صرف  ب�أ�سعار  الأجنبية  بالعملة  المعاملات  �إدراج  يتم 
المالي  المركز  بيان  بتاريخ  ال�سائدة  ال�صرف  ب�أ�سعار  الإماراتي  الدرهم  �إلى  الأجنبية  بالعملات  المقوّمة  النقدية  والمطلوبات 

الموحد. ويتم الاعتراف بالأرباح والخ�سائر الناتجة في بيان الدخل الموحد.

يتم تحويل البنود غير النقدية التي يتم قيا�سها بالتكلفة التاريخية بعملة �أجنبية ب�أ�سعار ال�صرف ال�سائدة بتواريخ المعاملات 
ال�صرف  �أ�سعار  با�ستخدام  تحويلها  فيتم  �أجنبية  بعملة  العادلة  بالقيمة  قيا�سها  يتم  التي  النقدية  غير  البنود  �أما  المبدئية. 

ال�سارية في التاريخ الذي تم فيه تحديد القيمة العادلة.

المالية ال�ضمانات  عقود  )‌ف(	
�أي  عن  العقد  �صاحب  لتعوي�ض  محددة  دفعات  ب�إجراء  الم�صدر  الطرف  تُلزم  عقود  عن  عبارة  هي  المالية  ال�ضمانات  عقود 
�أداة  لأحكام  وفقاً  وذلك  ا�ستحقاقها،  عند  عليه  الم�ستحقة  الدفعات  �إجراء  في  المدينين  �أحد  �إخفاق  نتيجة  به  تلحق  خ�سارة 
نح مثل هذه ال�ضمانات المالية للبنوك والم�ؤ�سّ�سات المالية والجهات الأخرى بالنيابة عن العملاء ك�ضمان للتمويلات  الدين. ُمت

وال�سحوبات على المك�شوف وغيرها من الت�سهيلات الم�صرفية.

تحت�سب ال�ضمانات المالية مبدئياً في البيانات المالية بالقيمة العادلة في تاريخ منح ال�ضمان. �إن القيمة العادلة لل�ضمان المالي 
وقت الإ�صدار عادةً ما ت�ساوي الأق�ساط المقبو�ضة. يتم قيا�س ال�ضمان لاحقاً ب�أعلى قيمة لأي مما يلي:

11 القيمة المبدئية المحت�سبة ناق�صاً الإطفاء المتراكم لقيمة الأق�ساط المحت�سبة مبدئياً. .

22 �أف�ضل تقدير للقيمة اللازمة لت�سوية ال�ضمان..

تقدير  جانب  �إلى  ال�سابقة،  الخ�سائر  وتاريخ  مماثلة  معاملات  في  ال�سابقة  الخبرة  �أ�سا�س  على  التقديرات  هذه  تحديد  يتم 
الإدارة. يتم احت�ساب �إيرادات الر�سوم المكت�سبة على �أ�سا�س الق�سط الثابت على مدى فترة ال�ضمان. و�أي زيادة في الالتزامات 

المتعلقة بال�ضمانات يتم �إدراجها في بيان الدخل.

مقا�صة الأدوات المالية )‌�ص(	
النفاذ  واجب  قانوني  حق  وجود  عند  المالي  المركز  بيان  في  القيمة  �صافي  وبيان  المالية  والمطلوبات  الموجودات  مقا�صة  تتم 

بمقا�صة المبالغ المحت�سبة ويكون هناك نية للت�سوية على �أ�سا�س ال�صافي �أو بيع الأ�صل وت�سوية الالتزام في نف�س الوقت.
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ا	لموجودات غير المتداولة المحتفظ بها للبيع والعمليات المتوقفة )‌ق(
ت�صنف الموجودات غير المتداولة كمحتفظ بها للبيع �إذا كان �سيتم ا�سترداد قيمتها الدفترية ب�شكل رئي�سي من خلال معاملة 
القيمة  �أو  الدفترية  بقيمتها  الموجودات  هذه  تقا�س  بيعها.  احتمالات  ترتفع  وعندما  لها،  الم�ستمر  الا�ستخدام  من  بدلا  بيع 

العادلة ناق�صا تكاليف البيع، با�ستثناء الموجودات من الا�ستثمارات العقارية التي تدرج بالقيمة العادلة.

ناق�صا  العادلة  قيمته  دون  لما  الأ�صل  قيمة  في  لاحق  �أو  مبدئي  انخفا�ض  �أي  عن  القيمة  في  الانخفا�ض  خ�سارة  احت�ساب  يتم 
تكاليف البيع. ويتم الاعتراف بالأرباح الناجمة عن �أي زيادات لاحقة في القيمة العادلة ناق�صا تكاليف البيع للأ�صل، بحيث 
لا تزيد عن �أي خ�سارة متراكمة عن انخفا�ض القيمة المعترف بها �سابقا. يتم �إثبات الأرباح �أو الخ�سائر التي �سبق الاعتراف 

بها بتاريخ بيع الموجودات غير المتداولة في تاريخ �إلغاء الت�سجيل.

ت�سجيل  وي�ستمر  للبيع.  بها  محتفظ  �أنها  على  �صنفت  �إذا  المتداولة  غير  الموجودات  على  �إطفاء  �أو  ا�ستهلاك  ح�ساب  يتم  لا 
�أنها محتفظ بها للبيع. الفائدة وغيرها من الم�صروفات المتعلقة بمجموعة الالتزامات المخ�ص�صة للا�ستبعاد والم�صنفة على 

والم�صنفة  للا�ستبعاد  المخ�ص�صة  الموجودات  مجموعة  وتدرج  للبيع  بها  محتفظ  �أنها  على  المتداولة  غير  الموجودات  ت�صنف 
على �أنها محتفظ بها للبيع ب�شكل منف�صل عن غيرها من الموجودات في الميزانية العمومية. ويتم عر�ض مجموعة الالتزامات 

المخ�ص�صة للا�ستبعاد والم�صنفة على �أنها محتفظ بها للبيع ب�شكل منف�صل عن المطلوبات الأخرى في الميزانية العمومية.

ال�سهم ربحية  )‌ر(	
11 العائد الأ�سا�سي على ال�سهم.

يحت�سب العائد الأ�سا�سي على ال�سهم بق�سمة ما يلي:

• الأرباح المن�سوبة لملاك ال�شركة، ما عدا �أي تكاليف متكبدة على حقوق الملكية بخلاف الأ�سهم العادية 	

• العادية 	 الأ�سهم  على  المنحة  ب�أ�سهم  والمعدلة  المالية،  ال�سنة  خلال  القائمة  العادية  للأ�سهم  المرجح  المتو�سط  على 
ال�صادرة خلال ال�سنة با�ستثناء �أ�سهم الخزينة )�إي�ضاح 24(.  

22 العائد المخف�ض على ال�سهم.

ي�ستخدم العائد المخف�ض على ال�سهم لتعديل الأرقام الم�ستخدمة في تحديد العائد الأ�سا�سي لل�سهم بمراعاة ما يلي:

• ت�أثير الفوائد وتكاليف التمويل الأخرى المرتبطة بالأ�سهم العادية المخف�ضة المحتملة بعد خ�صم �ضريبة الدخل. 	

• الأ�سهم 	 جميع  تحويل  بافترا�ض  قائمة  تكون  �أن  يمكن  قد  التي  الإ�ضافية  العادية  الأ�سهم  لعدد  المرجح  المتو�سط 
المحتملة.  المخف�ضة  العادية 

العادلة ا	لقيم  )‌�ش(
والا�ستثمارات  الخ�سارة  �أو  الربح  خلال  من  العادلة  بالقيمة  المدرجة  الا�ستثمارات  مثل  المالية  الأدوات  بقيا�س  المجموعة  تقوم 
العادلة  بالقيمة  العقارية،  المالية مثل الا�ستثمارات  الآخر، والموجودات غير  ال�شامل  الدخل  العادلة من خلال  بالقيمة  المدرجة 
في تاريخ كل ميزانية عمومية. كما يتم الإف�صاح عن القيمة العادلة للأدوات المالية بالمقا�سة التكلفة المطف�أة في الإي�ضاح رقم 5.

القيمة العادلة هي الثمن الذي يمكن قب�ضه من بيع �أ�صل �أو دفعه لتحويل التزام في معاملة منتظمة بين الم�شاركين في ال�سوق 
في تاريخ القيا�س. ي�ستند قيا�س القيمة العادلة على افترا�ض �أن معاملة بيع الأ�صل �أو تحويل الالتزام تحدث �إما في:
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• في ال�سوق الأ�سا�سية للأ�صل �أو الالتزام، �أو	

• في حالة عدم وجود ال�سوق الأ�سا�سية، في �أف�ضل �سوق للأ�صل �أو الالتزام.	

ويجب �أن تكون ال�سوق الأ�سا�سية �أو ال�سوق الف�ضلى متاحة للمجموعة.

ت�سعير  ال�سوق عند  الم�شاركون في  ي�ستخدمها  التي قد  با�ستخدام الافترا�ضات  �أو مطلوبات  للموجودات  العادلة  القيمة  تقا�س 
الموجودات �أو المطلوبات، على افترا�ض ت�صرف الم�شاركين في ال�سوق بما يحقق �أف�ضل م�صلحة اقت�صادية لهم.

با�ستخدام  اقت�صادية  فوائد  تحقيق  على  ال�سوق  في  الم�شاركين  قدرة  بمراعاة  المالية  غير  للموجودات  العادلة  القيمة  تقا�س 
الموجودات في  ا�ستخدام  له  ال�سوق يمكن  �آخر في  �إلى م�شارك  بيعها  �أو عن طريق  لها  ا�ستخدام  و�أف�ضل  �أعلى  الموجودات في 

�أعلى و�أف�ضل ا�ستخدام لها.

العادلة  القيمة  لقيا�س  كافية  بيانات  لها  تتوفر  والتي  الراهنة  الظروف  تتنا�سب مع  التي  التقييم  �أ�ساليب  المجموعة  ت�ستخدم 
والا�ستفادة المثلى من ا�ستخدام المدخلات الجديرة بالملاحظة والتقليل من ا�ستخدام المعطيات غير الجديرة بالملاحظة.

ت�صنف جميع الموجودات والمطلوبات التي يتم قيا�سها �أو الإف�صاح عنها بالقيمة العادلة في البيانات المالية الموحدة �ضمن الت�سل�سل 
الهرمي للقيمة العادلة، على النحو المبين �أدناه، ا�ستنادا �إلى �أدنى م�ستوى المعطيات المهمة لقيا�س القيمة العادلة ككل:

• الم�ستوى الأول - الأ�سعار المتداولة )غير المعدلة( في الأ�سواق الن�شطة للموجودات �أو المطلوبات المتطابقة.	

• بالملاحظة 	 جديرة  العادلة  القيمة  لقيا�س  الهامة  لمعطياتها  م�ستوى  �أقل  يكون  التي  التقييم  �أ�ساليب   - الثاني  الم�ستوى 
ب�صورة مبا�شرة �أو غير مبا�شرة.

• الم�ستوى الثالث - �أ�ساليب التقييم التي يكون �أقل م�ستوى لمعطياتها الهامة لقيا�س القيمة العادلة غير جديرة بالملاحظة.	

كانت  �إذا  ما  بتحديد  المجموعة  تقوم  متكرر،  �أ�سا�س  على  المالية  البيانات  في  بها  المعترف  والمطلوبات  للموجودات  بالن�سبة 
هناك تحويلات قد حدثت بين الم�ستويات في الت�سل�سل الهرمي ال�سابق من خلال �إعادة تقييم فئات الت�صنيف )ا�ستنادا �إلى 

�أدنى م�ستوى من المعطيات المهمة لقيا�س القيمة العادلة ككل( في نهاية كل فترة تقرير.

ومخاطر  وخ�صائ�ص  طبيعة  �أ�سا�س  على  والمطلوبات  الموجودات  فئات  المجموعة  حددت  العادلة،  القيمة  �إف�صاحات  ولغر�ض 
العادلة  للقيمة  تحليلا   37 رقم  الإي�ضاح  يت�ضمن  �أعلاه.  مو�ضح  هو  كما  العادلة  القيمة  وم�ستوى  المطلوبات  �أو  الموجودات 

للأدوات المالية ومزيد من التفا�صيل عن كيفية قيا�سها.

مقيمون  ي�شارك  المتكرر.  غير  والقيا�س  العادلة  للقيمة  المتكرر  القيا�س  من  لكل  والإجراءات  ال�سيا�سات  الإدارة  تحدد 
وال�سمعة  بال�سوق  المعرفة  المقيمين  اختيار  وت�شمل معايير  العقارية.  الا�ستثمارات  الهامة، مثل  الموجودات  تقييم  خارجيون في 
التقييم  �أ�ساليب  للمجموعة،  الخارجيين  المقيمين  مع  المناق�شة  بعد  الإدارة،  وتقرر  المهنية.  للمعايير  والامتثال  والا�ستقلالية 

والمعطيات المنا�سبة لكل حالة.

تقارن الإدارة، بالتعاون مع المقيمين الخارجيين للمجموعة، التغيرات في القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات مع الم�صادر 
الخارجية المقابلة لتحديد ما �إذا كانت هذه التغيرات معقولة.

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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الإيرادات والم�صاريف ت�سجيل  )‌ت(	
11 الفوائد.

بالن�سبة لجميع الأدوات المالية المقا�سة بالتكلفة المطف�أة والأدوات المالية المحملة بالفائدة، يتم ت�سجيل �إيرادات �أو م�صاريف 
الفوائد على �أ�سا�س معدل الفائدة الفعلي، وهو المعدل الذي يخ�صم المدفوعات �أو المقبو�ضات النقدية الم�ستقبلية المقدرة على 
مدار العمر المتوقع للأداة المالية �أو فترة �أق�صر، عند الاقت�ضاء، �إلى �صافي القيمة الدفترية للموجودات �أو المطلوبات المالية. 
�إ�ضافية تن�سب مبا�شرة  �أو تكاليف  �أي ر�سوم  التعاقدية للأداة المالية وي�شمل  ال�شروط  ي�أخذ هذا الح�ساب في الاعتبار جميع 
�إلى الأداة وت�شكل جزءا لا يتجز�أ من معدل الفائدة الفعلي، با�ستثناء خ�سائر الائتمان الم�ستقبلية. يتم تعديل القيمة الدفترية 
الدفترية  القيمة  ت�سب  وتُح المقبو�ضات.  �أو  للمدفوعات  تقديراتها  بتعديل  المجموعة  تقوم  عندما  المالي  الالتزام  �أو  للأ�صل 

المعدلة على �أ�سا�س معدل الفائدة الفعلي الأ�صلي ويُدرج التغير في القيمة الدفترية �ضمن �إيرادات �أو م�صاريف الفوائد.

22 والعمولات. الر�سوم 
يتم �إدراج �إيرادات وم�صاريف الر�سوم والعمولات التي ت�شكل جزءاً لا يتجز�أ من معدل الفائدة الفعلي على الأ�صل �أو المطلوب 

المالي عند قيا�س معدل الفائدة الفعلي.

يتم �إدراج الر�سوم والعمولات، بما في ذلك ر�سوم خدمات �إدارة الح�سابات، ور�سوم الودائع ور�سوم القرو�ض الم�شتركة، عند 
ر�سوم  �إدراج  يتم  القر�ض،  �سحب  �إلى  القر�ض  التزام  ي�ؤدي  �أن  المتوقع  يكون من غير  وعندما  ال�صلة.  تنفيذ الخدمات ذات 

التزام القر�ض على �أ�سا�س الق�سط الثابت على مدى فترة الالتزام. 

كم�صاريف  احت�سابها  يتم  التي  والخدمات  المعاملات  بر�سوم  رئي�سية  ب�صورة  الأخرى  والعمولات  الر�سوم  م�صاريف  ترتبط 
عند تلقي الخدمات.

33 المرابحة.
يتم ت�سجيل �إيرادات المرابحة على �أ�سا�س الن�سبة الزمنية على مدى فترة العقد بناء على المبالغ الأ�صلية القائمة

44 الإجارة.
يتم ت�سجيل �إيرادات الإجارة على �أ�سا�سٍ الن�سبة الزمنية على مدى فترة الإيجار.

55 الإيرادات من الأر�صدة لدى الم�ؤ�س�سات المالية.
تحت�سب الإيرادات من الأر�صدة لدى الم�ؤ�س�سات المالية على الح�ساب بناء على معدلات الأرباح المتوقعة / المحتملة �صافية من 

الر�سوم والم�صاريف ذات العلاقة.

66 �إيرادات توزيعات �أرباح.
يتم ت�سجيل الإيرادات من توزيعات الأرباح عندما يتقرر حق المجموعة في قب�ض دفعات الأرباح.

77 �إيرادات العقود.
�إنجاز  مرحلة  �إلى  بالرجوع  والتكاليف  الإيرادات  ت�سجيل  يتم  معقولة،  ب�صورة  العقد  مح�صلة  تقدير  بالإمكان  يكون  عندما 
وتدرج  العقود.  �إنجاز  ون�سبة  المنجز  العمل  تقدير  �أ�سا�س  على  تقا�س  التي  بالتقرير،  الم�شمولة  الفترة  نهاية  في  العقد  ن�شاط 

التغيرات في �أعمال العقود والمطالبات ومدفوعات الحوافز �إذا تم الاتفاق عليها مع العميل.

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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و�إذا تعذر تقدير مح�صلة العقد ب�صورة معقولة، لا يتم ت�سجيل الإيرادات �إلا بقدر تكاليف العقد المتكبدة التي من المرجح �أن 
تكون قابلة للا�سترداد مع احت�ساب تكاليف العقد �ضمن الم�صاريف في الفترة التي يتم خلالها تكبد هذه التكاليف.

�ضمن  المتوقعة  الخ�سارة  ت�سجيل  يتم  ف�إنه  الإجمالية،  �إيراداته  للعقد  الإجمالية  التكاليف  تتجاوز  �أن  المحتمل  من  كان  و�إذا 
مبا�شرة. الم�صاريف 

�إيرادات الت�أمين )‌ث(	
11 الت�أمين. عقود 

من  الوثائق"(  )"حملة  �آخر  طرف  من  كبيرة  ت�أمين  مخاطر  المجموعة  بموجبها  تقبل  التي  العقود  تلك  هي  الت�أمين  عقود 
ي�ؤثر �سلبا على  الم�ؤمن عليه"(  الوثائق عن حدث م�ستقبلي غير م�ؤكد ومحدد )"الحدث  خلال الموافقة على تعوي�ض حملة 

الوثائق. حملة 

و�إن  العقد، حتى  المتبقية من عمر  الفترة  الت�صنيف على مدار  بهذا  العقد  ت�أمين، يحتفظ  �أنه عقد  العقد على  بعد ت�صنيف 
حدث انخفا�ض ملحوظ في مخاطر الت�أمين خلال هذه الفترة، �إلا �إذا �سقطت جميع الحقوق والالتزامات �أو انق�ضى �أجلها.

22 المكت�سبة. الأق�ساط 
الن�سبة  �أ�سا�س  على  وذلك  بالأق�ساط  المتعلقة  الت�أمين  بوال�ص  فترة  مدى  على  الدخل  بيان  في  المكتتبة  الت�أمين  �أق�ساط  تدرج 

والتنا�سب. تمثل �أق�ساط الت�أمين غير المكت�سبة الجزء من الأق�ساط المكتتبة المتعلق بفترات التغطية ال�سارية. 

33 المكت�سبة. العمولات 
تحت�سب عمولات الأرباح عند ا�ستلامها، بينما تحت�سب العمولات الأخرى عند اكت�سابها.

44 المطالبات.
�إن المطالبات التي تت�ألف من المبالغ الم�ستحقة لأ�صحاب العقود والأطراف الأخرى وم�صاريف تعديل الخ�سارة ذات ال�صلة، 
المقدرة  المبالغ  المطالبات  ت�شمل  تكبدها.  عند  الدخل  بيان  على  تحميلها  يتم  الأخرى،  الم�ستردة  والمبالغ  الإنقاذ  من  �صافية 

م�ستحقة الدفع عن المطالبات المعلنة للمجموعة.

�أو  المحاكم  من  قرارات  تتطلب  التي  المطالبات  تقدر  بينما  ال�سابقة،  الخبرة  �أ�سا�س  على  مطالباتها  عموما  المجموعة  تقدر 
التحكيم على نحو فردي. ويقوم خبراء م�ستقلون في ت�سوية الخ�سائر بتقدير المطالبات المتعلقة بالممتلكات. 

واحدة من  �سنة  ت�سويتها خلال  يتم  �أن  المتوقع  الم�سددة حيث من  بالمطالبات غير  المتعلقة  المجموعة بخ�صم مطلوباتها  تقوم 
التقرير. تاريخ 

5.2  الأحكام والتقديرات المحا�سبية الهامة
المبالغ  ت�أثير على  لها  وافترا�ضات  وتقديرات  قرارات  باتخاذ  الإدارة  قيام  للمجموعة  الموحدة  المالية  البيانات  �إعداد  يتطلب 
المدرجة للإيرادات والم�صروفات والموجودات والمطلوبات والإف�صاحات المرافقة، وكذلك الإف�صاح عن الالتزامات المحتملة. 
وقد ت�ؤدي ال�شكوك حول هذه الافترا�ضات والتقديرات �إلى نتائج قد تتطلب تعديلات جوهرية على القيمة الدفترية للأ�صل 

�أو الالتزام المت�أثر في الفترات الم�ستقبلية.

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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ا	لأحكام )‌�أ(

على  الأكبر  الهام  الت�أثير  لها  والتي  للمجموعة  المحا�سبية  ال�سيا�سات  تطبيق  �أثناء  الإدارة  و�ضعتها  التي  الأحكام  يلي  فيما 
المبالغ المدرجة في البيانات المالية الموحدة، با�ستثناء تلك الأحكام التي تنطوي على تقديرات:

11 توحيد المن��شآت التي تملك المجموعة فيها �أقل من �أغلبية حقوق الت�صويت..
ترى المجموعة �أنها ت�سيطر على دار الت�أمين �ش.م.ع رغم �أنها تملك �أقل من 50٪ من حقوق الت�صويت في ال�شركة حيث �إن 
المجموعة هي �أكبر م�ساهم في ال�شركة بح�صة ملكية تبلغ 44.83٪، هذا بالإ�ضافة �إلى التمثيل الكبير والجوهري الذي 

تتمتع به المجموعة في مجل�س الإدارة وكذلك �سيطرتها على القرارات المالية والت�شغيلية الرئي�سية التي ت�ؤثر على ال�شركة.

22 العقارات. ت�صنيف 
�أو  والمعدات  والممتلكات  العقارية  الا�ستثمارات  �ضمن  ت�صنيفه  ينبغي  كان  �إذا  ما  العقار،  �شراء  عند  الإدارة،  تقرر 

العقارات المحتفظ بها للبيع. 

�أو  ت�أجيرها  بغر�ض  مقتناة  كانت  �إذا  العقارية  الا�ستثمارات  �ضمن  المجموعة  بوا�سطة  الم�شتراة  العقارات  تدرج 
المال. لر�أ�س  لإ�ضافتها 

تدرج العقارات المحتفظ بها للا�ستخدام الخا�ص �ضمن الممتلكات والتجهيزات والمعدات.

تدرج العقارات على �أنها محتفظ بها للبيع �إذا كان يمكن ا�سترداد قيمها الدفترية من خلال معاملة بيع. 

ولاافترا�ضات ا	لتقديرات  )‌ب(

التقرير  تاريخ  في  الم�ؤكدة  غير  للتقديرات  الأخرى  الرئي�سية  والم�صادر  بالم�ستقبل  المتعلقة  الأ�سا�سية  الافترا�ضات  �أدناه  مبين 
والتي لها مخاطر كبيرة في �إحداث تعديل جوهري على القيم الدفترية للموجودات والمطلوبات خلال ال�سنة المالية اللاحقة. 
�أن  غير  الموحدة،  المالية  البيانات  �إعداد  عند  المتاحة  المعلومات  على  وتقديراتها  افترا�ضاتها  و�ضع  في  المجموعة  ا�ستندت 
عن  الخارجة  الظروف  �أو  ال�سوق  في  التغيرات  ب�سبب  تختلف  قد  الم�ستقبلية  التطورات  حول  القائمة  والافترا�ضات  الظروف 

�سيطرة المجموعة. ويتم بيان هذه التغيرات في البيانات المالية الموحدة عند حدوثها.

11 القيمة العادلة للا�ستثمارات العقارية والموجودات المحتفظ بها بغر�ض البيع.
التغيرات  ت�سجيل  مع  العادلة،  بالقيمة  البيع  بغر�ض  بها  المحتفظ  والموجودات  العقارية  ا�ستثماراتها  المجموعة  تدرج 
للا�ستثمارات  العادلة  القيمة  لتقدير  م�ستقل  بخبير  المجموعة  ا�ستعانت  الموحد.  الدخل  بيان  �ضمن  العادلة  القيمة  في 
"طريقة  القائم على  التقييم  للبيع داخليا، با�ستخدام منهج  العقارية، بينما تم تقييم الموجودات الأخرى المحتفظ بها 
للموجودات  العادلة  القيمة  الم�ستخدمة في تحديد  الرئي�سية  الافترا�ضات  الإف�صاح عن  يتم  كلتا الحالتين.  الدخل" في 

وتحليلات الح�سا�سية في الإي�ضاحين 14 و37

22 خ�سائر الانخفا�ض في قيمة القرو�ض وال�سلفيات والموجودات التمويلية والا�ستثمارية الإ�سلامية.
على  الإ�سلامية  والا�ستثمارية  التمويلية  الموجودات  ومحفظة  وال�سلفيات  المتعثرة  قرو�ضها  بمراجعة  المجموعة  تقوم 
وعلى  الموحد.  الدخل  بيان  في  القيمة  انخفا�ض  عن  مخ�ص�ص  ت�سجيل  ينبغي  كان  �إذا  ما  لتقييم  �سنوي  ربع  �أ�سا�س 
م�ستوى  تحديد  عند  الم�ستقبلية  النقدية  التدفقات  وتوقيت  حجم  تقدير  الإدارة  من  الأمر  يتطلب  الخ�صو�ص،  وجه 
متفاوتة  درجات  تت�ضمن  متعددة  عوامل  فر�ضيات حول  على  بال�ضرورة  التقديرات  ت�ستند هذه  المطلوبة.  المخ�ص�صات 

من الأحكام وال�شكوك، وقد تختلف النتائج الفعلية م�ؤدية �إلى تغيرات م�ستقبلية في تلك المخ�ص�صات. 

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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33 المخ�ص�صات الإجمالية للانخفا�ض في قيمة القرو�ض وال�سلفيات والموجودات التمويلية والا�ستثمارية .
الإ�سلامية

التمويلية والا�ستثمارية  الهامة وال�سلفيات والموجودات  الفردية  للقرو�ض  �إلى المخ�ص�صات المر�صودة تحديدا  بالإ�ضافة 
التمويلية  �إجماليا للانخفا�ض في قيمة القرو�ض وال�سلفيات والموجودات  الإ�سلامية، تر�صد المجموعة كذلك مخ�ص�صا 
لها  تتطلب مخ�ص�صا محددا،  �أنها  الرغم من عدم تحديدها ب�صورة خا�صة على  التي، على  الإ�سلامية  والا�ستثمارية 
مخاطر كبيرة من حيث التعثر تفوق ما كانت عليه عند منحها. ي�ستند مبلغ المخ�ص�ص على نموذج الخ�سارة التاريخية 

للقرو�ض وال�سلفيات ويتم تعديله لكي يعك�س التغيرات الاقت�صادية الحالية.

44 مخ�ص�ص الديون الم�شكوك في تح�صيلها.
تقدر الإدارة مدى �إمكانية تح�صيل الذمم المدينة وتر�صد المخ�ص�صات المطلوبة للديون الم�شكوك في تح�صيلها، ا�ستنادا 

�إلى الخبرة ال�سابقة والأو�ضاع الاقت�صادية الحالية.

55 العقود. تكاليف  تقدير 
بالإيرادات  الاعتراف  يتم  ف�إنه  به،  موثوق  ب�شكلٍ  الإن�شاءات  عقود  من  عقد  �أي  مح�صلة  تقدير  بالإمكان  يكون  عندما 
تقدير  بالإمكان  كان  �إذا  ما  ولتحديد  التقرير.  فترة  بنهاية  العقد  لأن�شطة  الإنجاز  مرحلة  �إلى  بالرجوع  والتكاليف 
لما ين�ص عليه  وفقاً  العقد  لتحديد مح�صلة  ل  المف�ّص المعيار  الإدارة على  اعتمدت  به، فقد  ب�شكلٍ موثوق  العقد  مح�صلة 
�أن�شطة العقد، فقد �أخذت الإدارة  "عقود الإن�شاءات". ولغر�ض تقدير مرحلة �إنجاز  المعيار المحا�سبي الدولي رقم 11 
بعين الاعتبار توقعات الإيرادات والتكاليف المتعلقة بعقود الإن�شاءات. وعندما ي�سفر التقييم عن �أن التكاليف الإجمالية 
للعقد �سوف تتجاوز الإيرادات الإجمالية للعقد، يتم ت�سجيل الخ�سارة المتوقعة �ضمن الم�صاريف مبا�شرة. قدرت الإدارة 

التكاليف المتوقع تكبدها على �أ�سا�س تحليل �أعمال الإن�شاءات المتوقعة المزمع تنفيذها.

66 القيمة العادلة للا�ستثمارات غير المدرجة.
غير  المالية  للأدوات  المنا�سب  التقييم  �أ�سلوب  اختيار  في  حكمها  الإدارة  ت�ستخدم   ،37 رقم  بالإي�ضاح  مبين  هو  كما 
هذه  قيمة  وتقدر  ال�سوق.  في  الممار�سين  قبل  من  عادة  الم�ستخدمة  التقييم  �أ�ساليب  وتطبق  ن�شطة.  �سوق  في  المدرجة 
قائمة  افترا�ضات  على  بناء  الم�ستدامة  الأرباح  ور�سملة  المخ�صومة  النقدية  التدفقات  با�ستخدام تحليل  المالية  الأدوات 
بع�ض  الم�سعرة  غير  للأ�سهم  العادلة  القيمة  تقدير  ي�شمل  ال�سوق.  في  الملحوظة  المعدلات  �أو  الأ�سعار  على  الإمكان  بقدر 
�أو معدلات ملحوظة في ال�سوق. ويتم بيان تفا�صيل الافترا�ضات الم�ستخدمة ونتائج  �أ�سعار  الافترا�ضات التي لا تدعمها 

تحليل الح�سا�سية ب��شأن هذه الافترا�ضات في الإي�ضاح رقم 37.

77 القائمة. المطالبات  مخ�ص�ص 
اتخاذ  الإدارة  من  تقت�ضي  الت�أمين  عقود  المطالبات بموجب  والنا�شئة عن  العقود  لأ�صحاب  الم�ستحقة  المبالغ  تقدير  �إن 
�أحكام هامة. ت�ستند هذه التقديرات بال�ضرورة على افترا�ضات هامة حول عدة عوامل تت�ضمن درجات متفاوتة، وقد 
تكون كبيرة، من الأحكام وال�شكوك وقد تختلف النتائج الفعلية عن تقديرات الإدارة مما ي�ؤدي �إلى تغيرات م�ستقبلية 
تتطلب  التي  المطالبات  وتقدر  ال�سابقة.  الخبرة  �أ�سا�س  على  مطالباتها  عموما  المجموعة  تقدر  المقدرة.  الالتزامات  في 
مع  جنب  �إلى  جنبا  الخ�سائر  ت�سوية  في  م�ستقلون  خبراء  يتولى  وعادة  فردي.  ب�شكل  التحكيم  �أو  المحاكم  من  قرارات 
المطالبات  عن  مخ�ص�صاتها  بمراجعة  الإدارة  وتقوم  المطالبات.  هذه  تقدير  للمجموعة  الداخلي  القانوني  الم�ست�شار 

المتكبدة على �أ�سا�س ربع �سنوي.

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

الأحكام والتقديرات المحا�سبية الهامة )تابع( 	5.2

التقديرات والافترا�ضات )تابع( )‌ب(	 	
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6.2  تعريفات
ت�ستخدم الم�صطلحات التالية في البيانات المالية بالمعاني المحددة لها على النحو التالي:

ال�سلع مرابحة  )‌�أ(	
المرابحة هي عقد لبيع ال�سلع ب�سعر ال�شراء م�ضافا عليه هام�ش ربح محدد ومتفق عليه. وقد يكون هام�ش الربح ن�سبة مئوية 

من �سعر ال�شراء �أو مبلغ ثابت.

الا�ست�صناع )‌ب(	
ما  عميل  لم�صلحة  موادها  با�ستخدام  �صنعه  ليتم  �أ�صل  ببيع  )ال�صانع(  المجموعة  بموجبه  تقوم  بيع  عقد  هو  الا�ست�صناع 
)الم�ست�صنع( وفقا لموا�صفات متفق عليها م�سبقا ب�سعر وتاريخ محددين لكي يتم ت�سليمه في تاريخ محدد. ويمكن �صنع الأ�صل 

�إما مبا�شرة بوا�سطة المجموعة �أو بوا�سطة الغير ثم يتم ت�سليمه للعميل في التاريخ المتفق عليه م�سبقا.

الإجار )‌ج(	
المحدد  الأ�صل  اقتناء   / �شراء  بعد  )الم�ست�أجر(،  للعميل  ما  �أ�صل  )الم�ؤجر(  المجموعة  ت�ؤجر بموجبه  �إيجار  الإجارة هي عقد 
فترة  مدار  على  محددة  �إيجار  ر�سوم  مقابل  نف�سه،  العميل  من  �أو  �آخر  بائع  من  �سواء  بالإيجار،  والوعد  العميل  لطلب  وفقا 
تُنقل ملكية  الإيجار،  العميل )الم�ست�أجر( بموجب عقد  الالتزامات من جانب  الوفاء بجميع  الإيجار المحددة. وبعد  / فترات 

الأ�صل المعني من المجموعة )الم�ؤجر( �إلى العميل )الم�ست�أجر(.

ال�صكوك )‌د(	
ت�شمل ال�صكوك الأدوات المالية المتوافقة مع ال�شريعة الإ�سلامية وتمثل ديونا بموجب عقود المرابحة.

الوكالة )‌ه(	
الوكالة هي اتفاق بين المجموعة والعميل يقوم بموجبه �أحد الطرفين )الأ�صيل: الموكل( بتعيين طرف �آخر )الو�سيط: الوكيل( 
لا�ستثمار بع�ض �أمواله وفقا لأحكام و�شروط عقد الوكالة مقابل ر�سوم محددة �إ�ضافة �إلى �أي ربح يجاوز الأرباح المتوقعة مثل 
�شروط  �أو مخالفة  الإهمال  �أو  الت�صرف  ل�سوء  نتيجة  �أي خ�سائر  الوكيل  ويتحمل  الأداء الجيد.  للوكيل عن  الم�ستحق  الحافز 

و�أحكام عقد الوكالة، وخلاف ذلك يتحملها الموكل.

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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33 ال�شركات التابعة والح�ص�ص الجزئية في 		.
ا	ل�شركات التابعة

الن�شاط الرئي�سي
2014 2015

بلد الت�أ�سي�س ا�سم ال�شركة التابعة

الإدارة
الا�ستثمار والتطوير
الإن�شاءات
الإن�شاءات

المقاولات الإلكتروميكانيكية 
الا�ستثمار و�إدارة الأ�صول
�إ�صدار ال�صكوك
خدمات التمويل الإ�سلامي
الت�أمين
الو�ساطة المالية
الا�ستثمار و�إدارة الأ�صول

100
100
100
100
100
100
100
47.83
44.83
70
100

100
100
100
100
100
100
100
100
44.83
70
100

الإمارات العربية المتحدة
الإمارات العربية المتحدة
الإمارات العربية المتحدة
الإمارات العربية المتحدة
الإمارات العربية المتحدة
الإمارات العربية المتحدة

جزر كايمان
 الإمارات العربية المتحدة
الإمارات العربية المتحدة
الإمارات العربية المتحدة
الإمارات العربية المتحدة

ثرد فيجن انف�ستمنت ذ.م.م
دار التمويل القاب�ضة ذ.م.م
دار الم�شاريع الوطني ذ.م.م
�شركة بنيان للت�شييد ذ.م.م

الإمارات الوطنية الإلكتروميكانيكية ذ.م.م
�إف ات�ش كابيتال المحدودة )مركز دبي المالي العالمي(

�شركة �صكوك دار التمويل 1
دار التمويل الإ�سلامي �ش.م.خ

دار الت�أمين �ش.م.ع
�شركة دار التمويل للأوراق المالية ذ.م.م  

كاب �إم للا�ستثمار �ش.م.خ

% ن�سبة الملكية

تتكون البيانات المالية الموحدة من البيانات المالية لل�شركة وال�شركات التابعة التالية:
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2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

 

-138.286

718.587
424.590

-75.316

422.629
247.491

30 

20.328

163.134
91.507

30 

21.216

179.820
105.733

52.17

53.840

296.338
193.171

----

55.17

64.118

259.115
139.912

55.17

54.100

242.809
141.758

لح�ص�ص غير الم�سيطرة )٪(
ن�سبة ا

الر�صيد المتراكم للح�ص�ص غير الم�سيطرة 

لجوهرية
ا

بيان المركز المالي لل�شركات التابعة
الموجودات
المطلوبات

293.997
175.138

71.627
74.087

103.167
-

119.203
101.051

�صافي الموجودات

113.609
)7.843(

)7.359(

8.195

)7.757(

)126.565(
)16.876(
68.378

26.368
)10.700(

)6.874(

)15.943(

)9.153(

)7.993(
18.626
)6.771(

25.728
11.481

3.444

10.881

3.498

)67.555(
1.011
54.404

12.318
3.597

1.079

2.209

888

)11.905(
)1.423(
13.274

17.182
1.535

800
1.128

600

)46.660(
)4.595(
-

--------

70.699
)20.859(

)11.603(

)20.204(

)11.855(

)12.350(
)13.292(
13.974

14.050
)14.297(

)7.953(

)18.152(

)10.041(

3.912
20.049
)20.045(

�إيرادات و�أرباح )خ�سائر( ال�شركات التابعة

�صافي الإيرادات
�صافي )خ�سارة( ربح ال�سنة

�صافي )خ�سارة( ربح ال�سنة  الموزع على 
لح�ص�ص غير الم�سيطرة

ا

لخ�سائر( الأرباح ال�شاملة لل�سنة
مجموع )ا

لخ�سائر( الأرباح ال�شاملة الموزعة 
مجموع )ا

ير الم�سيطرة
لح�ص�ص غ

على ا

معلومات التدفقات النقدية الموجزة لل�شركات 

التابعة

الت�شغيلية 
الا�ستثمارية

التمويلية

)75.063(
3.862

)12.140(
)54(

51.255
-

)11.668(
3.916

�صافي الزيادة )النق�ص( في النقد وما في 
حكمه

دار الت�أمين �ش.م.ع
دار التمويل الإ�سلامي �ش.م.خ

دار التمويل للأوراق المالية ذ.م.م
المجموع

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

ال�شركات التابعة والح�ص�ص الجزئية في ال�شركات التابعة )تابع( 	3
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44 نقد وما في حكمه.
31 دي�سمبر
2014
�ألف درهم

31 دي�سمبر
2015
�ألف درهم

10.304
25.000

7.402 
-

�أر�صدة نقدية
نقد في ال�صندوق 

ا�ستثمارات ق�يرصة الأجل في �أوراق تجارية

35.304 7.402

102.591
755.000
25.000
48.866

625.363
330.152
-
322.528

مبالغ م�ستحقة من البنوك
ح�سابات جارية وتحت الطلب

ودائع ثابتة
ودائع وكالة لدى البنوك

ح�سابات تحت الطلب

931.457 1.278.043

)64.379( )73.307( مبالغ م�ستحقة للبنوك بفترة ا�ستحقاق �أقل من ثلاثة �أ�شهر

902.382 1.212.138 �صافي النقد وما في حكمه

ت�ستحق الودائع الثابتة وودائع الوكالة لدى البنوك خلال �أقل من 90 يوما. 

ت�شمل الح�سابات الجارية ح�سابا لدى م�صرف الإمارات العربية المتحدة المركزي بر�صيد 26.015 �ألف درهم )2014: 9.455 
�ألف درهم(. 

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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601.999
163.842

180.189
104.296

198.917
2.438

222.893
57.108

الإمارات العربية المتحدة
خارج الإمارات العربية المتحدة

765.841 284.485 201.355 280.001

344.818 
123.691

286.923
-
10.409

-
-

284.485
-
-

198.917
-

2.438
-
-

145.901
123.691

-
-
10.409

1 يناير 2014 )مُعاد بيانه(
�أدوات حقوق الملكية:

- متداولة
- غير متداولة
 �أدوات الدين:

- متداولة - معدل ثابت
- ا�ستثمارات غير متداولة 
ا�ستثمار في �صناديق مدارة

765.841 284.485 201.355 280.001

748.176 
118.152

131.265
102.850
9.023

-
-

128.742
102.850
-

245.854
-

2.523
-
-

502.322
118.152

-
-
9.023

31 دي�سمبر 2014 )مُعاد بيانه(
�أدوات حقوق الملكية:

- متداولة
- غير متداولة
 �أدوات الدين:

- متداولة - معدل ثابت
- ا�ستثمارات غير متداولة 
ا�ستثمار في �صناديق مدارة

1.109.466 231.592 248.377 629.497

831.356
278.110

128.742
102.850

248.377
-

454.237
175.260

الإمارات العربية المتحدة
خارج الإمارات العربية المتحدة

1.109.466 231.592 248.377 629.497

55 ا�ستثمارات.
المجموع

�ألف درهم

بالتكلفة المطف�أة

�ألف درهم

بالقيمة العادلة من 
خلال الربح 
�أو  الخ�سارة

�ألف درهم

بالقيمة العادلة من 
خلال الدخل  ال�شامل 
الآخر

�ألف درهم

 

 
816.100
102.772

73.483
102.849
10.224

-
-

64.344
102.849
- 

 

246.605
-

9.139
-
-

569.495
102.772

-
-
10.224

31 دي�سمبر 2015 
�أدوات حقوق الملكية:

- متداولة
- غير متداولة
 �أدوات الدين:

- متداولة - معدل ثابت
- ا�ستثمارات غير متداولة  
ا�ستثمار في �صناديق مدارة

1.105.428 167.193 255.744 682.491

783.440
321.988

64.293
102.900

255.744
-

463.403
219.088

الإمارات العربية المتحدة
خارج الإمارات العربية المتحدة

1.105.428 167.193 255.744 682.491

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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1 يناير

2014
�ألف درهم
)معاد بيانها(

31 ديسمبر

2014
�ألف درهم
)معاد بيانها(

31 ديسمبر

2015
�ألف درهم

1.291.787
277.543
1.569.330

)16.531(
)149.439(

1.801.965
336.810
2.138.775

)21.663(
)177.234(

1.923.317
405.164
2.328.481

)34.771(
)191.176(

قرو�ض تجارية
تمويل الأفراد

�إجمالي القرو�ض وال�سلفيات
ناق�صاً:

مخ�ص�ص الانخفا�ض في القيمة، الجماعي
مخ�ص�ص الانخفا�ض في القيمة، الفردي

1.403.360 1.939.878 2.102.534 �صافي القرو�ض وال�سلفيات

66 قرو�ض و�سلفيات .

درهم  �ألف   167.365 وقدره  مبلغاً   2015 دي�سمبر   31 في  كما  المطف�أة  بالتكلفة  المدرجة  للا�ستثمارات  العادلة  القيمة  تبلغ 
)2014: 241.391 �ألف درهم(.

ي�شمل �صافي الإيرادات من الأدوات الدائمة �إيرادات الا�ستثمار في �صكوك ال�شق الأول التي �أ�صدرتها ال�شركة خلال ال�سنة.

ا�ستبعدت المجموعة خلال ال�سنة بع�ض الا�ستثمارات المدرجة بالتكلفة المطف�أة لدواع ا�ستراتيجية.

درهم  �ألف   190.821 بقيمة  وتجارية  ا�ستراتيجية  لأغرا�ض  الأ�سهم  م�شتريات  بع�ض   2015 عام  خلال  المجموعة  �أجرت  كما 
)2014: 358.782 �ألف درهم(.

فيما يلي الحركة في مخ�ص�ص الانخفا�ض في القيمة خلال ال�سنة:

المجموع
�ألف درهم

انخفاض 
جماعي في 
القيمة
�ألف درهم

انخفاض فردي 
في القيمة
�ألف درهم 2015

198.897
80.147
)53.097(

21.663
13.108
-

177.234
67.039
)53.097(

في 1 يناير 
المحمّل لل�سنة

�صافي المبالغ المحذوفة

225.947 34.771 191.176 الر�صيد في 31 دي�سمبر 

2014
165.970
34.932
)2.005(

16.531
5.132
-

149.439
29.800
)2.005(

في 1 يناير 
المحمّل لل�سنة

�صافي المبالغ المحذوفة

198.897 21.663 177.234 الر�صيد في 31 دي�سمبر 

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

)تابع( ا�ستثمارات  	5
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31 ديسمبر

2014
�ألف درهم

31 ديسمبر

2015
�ألف درهم

70.761
34.912
30.857
8.364
144.894

)2.014(
)4.069(

144.421
47.208
14.715
6.691
213.035

)2.542(
)9.304(

مرابحة ال�سلع
بطاقات و�سحوبات مغطاة

�شراء و�إعادة ت�أجير
�إجارة

�إجمالي الموجودات التمويلية والا�ستثمارية الإ�سلامية
ناق�صاً:

مخ�ص�ص الانخفا�ض في القيمة، الجماعي
مخ�ص�ص الانخفا�ض في القيمة، الفردي 

138.811 201.189 �صافي الموجودات التمويلية والا�ستثمارية الإ�سلامية

77 موجودات تمويلية وا�ستثمارية �إ�سلامية.

في  الحركة  يلي  وفيما  القيمة.  في  الانخفا�ض  مخ�ص�ص  من  �صافية  الإ�سلامية  الا�ستثمارية  التمويلية  الموجودات  تدرج 
ال�سنة: المخ�ص�ص خلال 

�إجمالي مبالغ الإجارة وال�شراء و�إعادة الت�أجير والقيمة الحالية للحد الأدنى لدفعات الإجارة وال�شراء و�إعادة الت�أجير على 
التالي: النحو 

�صافي القيمة الحالية للحد الأدنى لدفعات الإجارة وال�شراء و�إعادة الت�أجير

3.228
2.855

6.083
5.763

في 1 يناير
المحمّل لل�سنة، بال�صافي

6.083 11.846 في 31 دي�سمبر

12.864
13.465
11.658
1.234

6.825
8.338
5.195
1.048

�أقل من �سنة واحدة 
من �سنة واحدة �إلى ثلاث �سنوات

من ثلاث �إلى خم�س �سنوات
�أكثر من خم�س �سنوات

39.221 21.406

15.641
16.909
13.361
1.320
47.231
)8.010(

8.315
10.059
5.771
1.138
25.283
)3.877(

�إجمالي مبالغ الإجارة وال�شراء و�إعادة الت�أجير
�أقل من �سنة واحدة 

من �سنة واحدة �إلى ثلاث �سنوات
من ثلاث �إلى خم�س �سنوات

�أكثر من خم�س �سنوات

ناق�صاً: �إيرادات م�ؤجلة

39.221 21.406 �صافي مبالغ الإجارة وال�شراء و�إعادة الت�أجير

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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227.277
)93.756(

226.389
)71.327(

بيان المركز المالي لل�شركة الزميلة
الموجودات
المطلوبات

133.521 155.062 �صافي الموجودات

35.579
)5.745(

74.496
21.540

�إيرادات وخ�سائر ال�شركة الزميلة:
الإيرادات

ربح )خ�سارة( ال�سنة

)1.915( 7.180 ح�صة المجموعة في نتائج ال�سنة

الن�شاط الرئي�سي
2014 2015

بلد الت�أ�سي�س

خدمات �إدارة مرافق ال�ضيافة %33.33 %33.33 الإمارات العربية المتحدة ماين لاند منجمنت ذ.م.م

2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

30.422
)1.915(
16.000

44.507
7.180
-

في 1 يناير 
ح�صة من نتائج ال�سنة

�إ�ضافات خلال ال�سنة )1(
44.507 51.687 في 31 دي�سمبر

88 ا�ستثمار في �شركة زميلة.

ن�سبة الملكية

حركة  �إن  الموحدة.  المالية  البيانات  في  الملكية  حقوق  طريقة  با�ستخدام  الزميلة  ال�شركة  في  المجموعة  ح�صة  تحت�سب 
الا�ستثمار في ال�شركة التابعة هي كالتالي:

تمتلك المجموعة الا�ستثمار التالي في �شركة زميلة:

المعلومات المالية الموجزة لل�شركة الزميلة كالتالي:

11 اكتتبت المجموعة خلال �سنة 2014 في ح�صتها من ر�أ�س المال الإ�ضافي ل�شركة ماين لاند منجمنت ذ.م.م بقيمة .
16 مليون درهم، ولم تغير هذه المعاملة من ن�سبة الملكية للمجموعة في ال�شركة الزميلة.

44.507 51.687 ح�صة المجموعة في �صافي الموجودات

44.507 51.687 القيمة الدفترية للا�ستثمار في ال�شركة الزميلة

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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وفقاً لأحكام القانون اتحلاادي رقم )6( ل�سنة 2007 وقرار مجل�س �إدارة هيئة الت�أمين رقم )15( ل�سنة 2014 ب��شأن �شركات 
يمكن  ولا  درهم(،  �ألف   6.000  :2014( درهم  �ألف   6.000 بقيمة  م�صرفية  بودائع  ال�شركة  تحتفظ  الت�أمين،  وو�سطاء 

ا�ستخدامها دون موافقة هيئة الت�أمين بدولة الإمارات العربية المتحدة.

ال�شريعة  �أحكام  مع  متوافقة  المال  لر�أ�س  الأول  ال�شق  من  �شهادات  خلال  من  التمويل  على   2015 يوليو  في  ال�شركة  ح�صلت 
العادية  غير  العمومية  الجمعية  اجتماع  في  ال�شهادات  هذه  �إ�صدار  على  الموافقة  وتمت  درهم.  مليون   300 بقيمة  الإ�سلامية 
الأول  ال�شق  ال�شهادات من  اعتبار هذه  المركزي على  المتحدة  العربية  الإمارات  وافق م�صرف  كما   .2015 �أبريل  لل�شركة في 
لر�أ�س المال لأغرا�ض تنظيمية. تحمل هذه ال�شهادات ربحا بمعدل ثابت ي�ستحق بنهاية كل �ستة �أ�شهر. وال�شهادات عبارة عن 
�أوراق مالية دائمة غير مجمعة للأرباح ولي�س لها تاريخ ا�سترداد محدد ويمكن ا�ستدعا�ؤها من قبل ال�شركة ب�شروط معينة. 
امتلكت �إحدى ال�شركات التابعة للمجموعة �صكوكا بقيمة 2.15 مليون درهم، وبالتالي حذفت هذه ال�صكوك من بيان المركز 

المالي الموحد. ويخ�ضع دفع ق�سائم الأرباح على هذه ال�صكوك للتقدير الح�صري للم�صدر بمعدل دائم 7.5٪ �سنويا. 

ا�ستحوذت ال�شركة بتاريخ 4 يناير 2015 على الح�صة المتبقية البالغة 52.17٪ من ر�أ�س مال �شركة دار التمويل الإ�سلامي 
 ٪47.83 من  الإ�سلامي  التمويل  دار  �شركة  في  الملكية  ح�صة  زادت  وبالتالي  الم�سيطرة،  غير  الح�ص�ص  قبل  من  المملوكة 
التمويل  دار  ل�صافي موجودات  الدفترية  القيمة  وبلغت  مليون درهم.   60.8 بقيمة  �إجمالياً  مبلغاً  ال�شركة  دفعت   .٪100 �إلى 
الإ�سلامي �ش.م.خ عند الا�ستحواذ ما قيمته 53.8 مليون درهم. وبناءً عليه، تم ت�سجيل زيادة مقابل الا�ستحواذ على �صافي 

الموجودات الم�ستحوذ عليها والبالغة 7 ملايين درهم �ضمن حقوق الملكية كانخفا�ض في الأرباح المحتجزة.

99 وديعة �إلزامية.

�صكوك ال�شق الأول1010

لاا�ستحواذ على ح�صة غير م�سيطرة1111

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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المجموع

�ألف درهم

�أعمال ر�أ�سمالية
قيد الإنجاز 

�ألف درهم

�أجهزة وبرمجيات
 حا�سوب
�ألف درهم

مركبات

�ألف درهم

 �أثاث وتجهيزات
ومعدات

�ألف درهم

�أر�ض بنظام
التملك الحر

�ألف درهم

342.458
17.107
(44)
3.447
)290.159(

190.460
10,795
-
3,447
)204.492(

23.201
2.126
-
-
-

6.791
734
(44)
-
-

36.339
3.452
-
-
-

85.667
-
-
-
)85.667(

التكلفة �أو التقييم:
في 1 يناير 2014

�إ�ضافات خلال ال�سنة
ا�ستبعادات

�إعادة التقييم قبل التحويل �إلى الا�ستثمارات العقارية
تحويل �إلى الا�ستثمارات العقارية )�إي�ضاح 14

72,809 210 25.327 7.481 39.791 - 31 دي�سمبر 2014
10.330
)19.991(

-
(119)

3.129
)1.294(

630
)4.806(

6.571
)13.772(

-
-

�إ�ضافات خلال ال�سنة
ا�ستبعادات

63.148 91 27.162 3.305 32.590 - في 31 دي�سمبر 2015

15.638 91 4.736 2.336 8.475 -
�صافي القيمة الدفترية:

في 31 دي�سمبر 2015

13.421 210 4.006 2.339 6.866 - في 31 دي�سمبر 2014

54.376
5.056
)44(
59.388
6.450
)18.328(

-
-
-
-
-
-

19.155
2.166
-
21.321
2.334
)1.229(

4.629
557
)44(
5.142
572
)4.745(

30.592
2.333
-
32.925
3.544
)12.354(

-
-
-
-
-
-

لاا�ستهلاك المتراكم
في 1 يناير 2014

المحمّل لل�سنة
المتعلق بالا�ستبعادات
في 31 دي�سمبر 2014

المحمّل لل�سنة
المتعلق بالا�ستبعادات

47.510 - 22.426 969 24.115 - في 31 دي�سمبر 2015

ممتلكات وتجهيزات ومعدات1212

تمثل الأر�ض بنظام التملك الحر الأر�ض التي ا�شترتها المجموعة لإن�شاء مبنى تجاري عليها بهدف ا�ستخدامه مقرا لمكاتبها. 
تم الانتهاء من ت�شييد المبنى في عام 2014 وخلال نف�س العام �أبرمت المجموعة اتفاقا لت�أجير المبنى لمدة 10 �سنوات. ونتيجة 
لتغير الا�ستخدام فقد تم تحويل الأر�ض والمبنى من الممتلكات والتجهيزات والمعدات �إلى الا�ستثمارات العقارية بالقيمة العادلة 
في تاريخ التحويل بمبلغ 290.159 �ألف درهم )�إي�ضاح 14(. وتم ت�سجيل ربح ناتج عن �إعادة التقييم بتاريخ التحويل بقيمة 

3.447 �ألف درهم �ضمن احتياطي �إعادة التقييم في حقوق الملكية.

التدفقات  طريقة  با�ستخدام  التحويل  بتاريخ  التقييم  �إعادة  عملية  تنفيذ  المجموعة  من  مكلف  م�ستقل  خبير  تولى 
المخ�صومة. النقدية 

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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المجموع
�ألف درهم

ال�شهرة
�ألف درهم

الرخ�صة
�ألف درهم

14.290
)784(
)4.973(

11.678
-
)4.973(

2.612
)784(
-

2015
القيمة الدفترية:

في 1 يناير 
الإطفاء خلال ال�سنة

المحذوف خلال ال�سنة
8.533 6.705 1.828 في 31 دي�سمبر 

15.596
)1.306(
-

11.678
-
-

3.918
)1.306(
-

2014
القيمة الدفترية:

في 1 يناير 
الإطفاء خلال ال�سنة

المحذوف خلال ال�سنة
14.290 11.678 2.612 في 31 دي�سمبر 

موجودات غير ملمو�سة1313

الرخ�صة

تمثل الرخ�صة المبلغ المدفوع من المجموعة نظير الا�ستحواذ على رخ�صة بنكية ا�ستثمارية قائمة �صادرة عن م�صرف الإمارات 
العربية المتحدة المركزي.

ال�شهرة

ال�شهرة المكت�سبة من خلال اندماجات الأعمال تتعلق بال�شركات التابعة التالية:

2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

11.678 6.705 4.973 - 6.705 6.705 ال�شهرة

المجموعثرد فيجن انف�ستمنت ذ.م.مدار التمويل الإ�سلامي �ش.م.خ

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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ال�شهرة فح�ص انخفا�ض قيمة 

تجري المجموعة فح�ص الانخفا�ض في قيمة ال�شهرة بتاريخ 31 دي�سمبر من كل �سنة.

ال�شهرة المتعلقة ب�شركة دار التمويل الإ�سلامي �ش.م.خ

خُ�ص�صت ال�شهرة النا�شئة عن الا�ستحواذ على �شركة دار التمويل الإ�سلامي �ش.م.خ لل�شركة التابعة باعتبارها وحدة مولدة 
للنقد. وتمثل �أقل م�ستوى داخل المجموعة تتم من خلاله مراقبة ال�شهرة للأغرا�ض الإدارية الداخلية.

لل�شركة  النقدية  التدفقات  توقعات  على  بناء  ال�شهرة  قيمة  في  الانخفا�ض  لفح�ص  مراجعة  ال�سنة  خلال  المجموعة  �أجرت 
�أ�سا�س قيمتها من الا�ستخدام، التي يتم تحديدها عن طريق  التابعة. يقدر المبلغ القابل للا�سترداد لوحدة توليد النقد على 
توقعات  على  المطبق  الخ�صم  معدل  يبلغ  النقد.  توليد  لوحدة  الجارية  العمليات  من  الم�ستقبلية  النقدية  التدفقات  خ�صم 
على  وبناء   .٪3 �سنوات  خم�س  فترة  بعد  النقدية  التدفقات  لا�ستقراء  الم�ستخدم  النمو  معدل  ويبلغ   ،٪12 النقدية  التدفقات 
من  �أعلى  النقد  توليد  لوحدة  للا�سترداد  القابل  المبلغ  �أن  �إلى  المجموعة  خل�صت  ال�شهرة،  قيمة  في  الانخفا�ض  تقييم  نتائج 

الدفترية. قيمته 

ال�شهرة المتعلقة ب�شركة ثرد فيجن انف�ستمنت ذ.م.م

الوحدة  باعتبارها  التابعة  لل�شركة  ذ.م.م  انف�ستمنت  فيجن  ثرد  �شركة  على  الا�ستحواذ  عن  النا�شئة  ال�شهرة  خُ�ص�صت 
الوحيدة المولدة للنقد. وتمثل �أقل م�ستوى داخل المجموعة تتم من خلاله مراقبة ال�شهرة للأغرا�ض الإدارية الداخلية.

ال�شهرة  حُذفت  وبالتالي  ذ.م.م،  انف�ستمنت  فيجن  ثرد  ل�شركة  المملوك  الوحيد  العقاري  الا�ستثمار  ا�ستبعاد  ال�سنة  خلال  تم 
البالغة 4.973 �ألف درهم الم�سجلة في الدفاتر.

ا�ستثمارات عقارية1414
2014
�ألف درهم
)معاد بيانها(

2015
�ألف درهم

-
290.159
-
4.841

295.000
-
)295.000(
-

في 1 يناير
تحويل من ممتلكات وتجهيزات ومعدات )�إي�ضاح 10(

ا�ستعباد خلال ال�سنة
التغير في التقييم العادل للا�ستثمارات العقارية

295.000 - في 31 دي�سمبر

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

موجودات غير ملمو�سة )تابع( 	.13
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بها  معترف  مهنية  بم�ؤهلات  يتمتع  ومعتمد  م�ستقل  خبير  تقييم  �إلى  ا�ستنادا  العادلة،  بالقيمة  العقارية  الا�ستثمارات  تدرج 
وملائمة وخبرة حديثة في موقع وفئة الا�ستثمارات العقارية مو�ضوع التقييم.

فيما يلي بيان �أ�ساليب التقييم الم�ستخدمة والمعطيات الهامة غير الجديرة بالملاحظة في التقييم:

�أبوظبي  مبنى كوميونتي كابيتال �سنتر التجاري، منطقة ال�سفارات، 

ت�ستخدم طريقة التدفقات النقدية المخ�صومة بوا�سطة خبير م�ستقل لتقييم هذا الا�ستثمار العقاري. تعمل هذه الطريقة على 
ح�ساب قيمة العقار من خلال تطور التدفقات النقدية بناء على الإيجارات ال�سائدة في ال�سوق ومعدلات النمو، ثم يتم خ�صم 
�سنة  ال�سوق في  ال�سائد في  الإيجار  القيمة الحالية للأ�صل مع مراعاة  �إلى  للو�صول  النقدية بمعدل خ�صم منا�سب  التدفقات 

الخروج مع ح�ساب عائد الخروج المنا�سب.

فيما يلي المعطيات الهامة غير الجديرة بالملاحظة في �أعمال التقييم:

الا�ستثمار  بيع  من  الربح  و�شمل  درهم  مليون   56.37 قيمته  ما   2015 �سنة  خلال  العقاري  الا�ستثمار  من  العائد  �صافي  بلغ 
العقاري بقيمة 29.53 مليون درهم.

النطاق المعطيات الهامة غير 
 الجديرة بالملاحظة

�أ�سلوب التقييم

25 مليون درهم
 8٪ من �إجمالي العائد
٪5
٪10

عائد الإيجار ال�سنوي المقدر 
ال�سائد في ال�سوق 

م�صاريف ال�صيانة ال�سنوية
معدل النمو

معدل الخ�صم

طريقة التدفقات 
النقدية المخ�صومة الا�ستثمار العقاري

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

ا�ستثمارات عقارية )تابع( 	.14
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2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

11.806
1.130
20.546
31.015
2.860
53.961
10.749
302
61.912

26.224
901
21.372
15.228
4.154
51.916
16.535
302
2.750

فوائد مدينة 
�أرباح مدينة )1(

مبالغ مدفوعة مقدماً
ذمم مدينة، �صافية من مخ�ص�ص الانخفا�ض في القيمة )2(

مبالغ م�ستحقة من عملاء عن عقود �إن�شاءات )�إي�ضاح 33(
ذمم ت�أمين مدينة

موجودات عقود �إعادة الت�أمين
دفعة مقدمة عن ا�ستثمار

موجودات �أخرى

194.281 139.382

فوائد مدينة وموجودات �أخرى1515

تتعلق الأرباح المدينة بودائع الوكالة لدى البنوك والم�ؤ�س�سات المالية، وموجودات التمويل والا�ستثمار الإ�سلامي، 	 	)1(
المرابحة. وعقود  	

كما في 31 دي�سمبر 2015، كانت هناك ذمم مدينة بقيمة ا�سمية 6.196 �ألف درهم )2014: 6.196 �ألف درهم(  	)2(
تعر�ضت للانخفا�ض في القيمة وقد تم ر�صد مخ�ص�ص لها. 	

بتاريخ 31 دي�سمبر، كان تحليل �أعمار الذمم المدينة على النحو التالي:

يوماًً  90>
درهم

61 – 90 يوماً
درهم

30 – 60 يوماً
درهم

�أقل من 30 يوماً
درهم

لم يت�أخر �سدادها 
ولم تتعر�ض 
للانخفا�ض في 
القيمة 
درهم

المجموع
درهم

3.814

5.233

34

54

48

25

1.052

510

10.280

25.193

 
15.228

31.015
2015

2014

ت�أخر �سدادها لكنها لم تتعر�ض للانخفا�ض في القيمة

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

229.184
2.591.262
120.165

369.314
2.087.813
100.453

ودائع تحت الطلب
ودائع لأجل
ودائع وكالة

2.940.611 2.557.580

948.064
1.992.547

797.582
1.759.998

حكومي
�شركات

2.940.611 2.557.580

فيما يلي تحليل ودائع العملاء من حيث القطاع:

ودائع العملاء1616

قرو�ض ق�صيرة الأجل1717

ودائع العملاء محتفظ بها ب�أ�سعار فائدة ثابتة.

تمثل الح�سابات الهام�شية الهوام�ش النقدية التي تم جمعها من العملاء من ال�شركات مقابل ت�سهيلات ائتمانية غير ممولة 
وممولة ممنوحة لهم في �سياق العمل الاعتيادي. تحمل الح�سابات الهام�شية معدلات فائدة تتراوح بين لا �شيء �إلى 3٪ �سنويا 

)2014: لا �شيء �إلى 3٪ �سنويا(.

ح�صلت المجموعة خلال الفترة على �سندات وقرو�ض ق�يرصة الأجل من بع�ض البنوك المرموقة ب�صافي قيمة ت�صاعدية 150 
مليون درهم )2014: 190 مليون درهم(. تحمل ال�سندات والقرو�ض ق�يرصة الأجل معدلات فائدة تتراوح بين 2.13٪ �إلى 
2.78٪ �سنويا )31 دي�سمبر 2014: 1.95٪ �إلى 2.60٪ �سنويا( وهي م�ضمونة ب�سند �إذني بقيمة 468.365 �ألف درهم.    
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فوائد دائنة ومطلوبات �أخرى1818

�صكوك غير قابلة للتحويل1919

ر�أ�س المال2020

2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

18.148
557
73.517
41.260
62.243
16.337
74.946

22.190
706
56.983
38.057
79.312
18.108
35.161

فوائد دائنة
�أرباح دائنة

ذمم دائنة تجارية
م�صاريف م�ستحقة

�أق�ساط غير مكت�سبة
�إجمالي المطالبات القائمة

مطلوبات �أخرى

287.008 250.517

عن  �صادرة  الإ�سلامية  ال�شريعة  �أحكام  مع  متوافقة  ثانوية  �صكوك  خلال  من  تمويل  على  ال�شركة  ح�صلت   ،2012 يونيو  في 
حملت   .2017 يونيو  في  وت�ستحق  درهم  مليون   150 بقيمة  خا�ص(  لغر�ض  والمن��شأة  )الم�صدر   1 �صكوك  التمويل  دار  �شركة 
ال�صكوك معدل ربح على �أ�سا�س معدل �إيبور لمدة 6 �أ�شهر زائدا 3٪ �أو 6.25٪ �سنويا �أيهما �أعلى، ويُدفع الربح ب�شكل ن�صف 
دت هذه بالكامل ال�صكوك في وقت مبكر بقيمتها الا�سمية في  �سنوي بمبلغ يوزع دوريا. ووفقا ل�شروط و�أحكام الإ�صدار، ا�سُرت

يوليو 2015.

2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

302.500 310.050

الم�صرّح به والم�صدر والمدفوع بالكامل
 310.1 مليون �سهم )2014: 302.5 مليون �سهم( 

 بقيمة درهم واحد لل�سهم )2014: درهم واحد لل�سهم( 
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خطة مدفوعات الموظفين المبنية على �أ�سهم2121

احتياطي قانوني2222

توزيعات �أرباح2323

�أ�سهم خزينة2424

تدار خطة المدفوعات المبنية على الأ�سهم من قبل �أحد الأمناء وتمنح مجل�س الإدارة حق تحديد �أ�سماء موظفي المجموعة المنتفعين 
نح فيها الأ�سهم،  بالأ�سهم الممنوحة. تحت�سب المبالغ المكافئة للأ�سهم الممنوحة للموظفين �ضمن الم�صاريف خلال الفترة التي ُمت
بينما تدرج الأ�سهم المتبقية �ضمن حقوق الم�ساهمين. لم يتم منح �أي �أ�سهم خلال الفترة للموظفين وبلغت قيمة الأ�سهم القائمة 
غير الممنوحة بعد للموظفين كما في 31 دي�سمبر 2015 مبلغا وقدره 1.750 �ألف درهم )31 دي�سمبر 2014: 1.750 �ألف درهم(.

وفقاً لأحكام قانون ال�شركات التجارية اتحلاادي لدولة الإمارات العربية المتحدة رقم )2( ل�سنة 2015 والنظام الأ�سا�سي لل�شركة، 
يتعين على ال�شركة �أن تحوّل �سنوياً �إلى ح�ساب الاحتياطي القانوني مبلغاً من المال يعادل ن�سبة 10٪ من �أرباحها حتى يبلغ ر�صيد 

الاحتياطي ما يعادل 50٪ من ر�أ�س مال ال�شركة. �إن هذا الاحتياطي القانوني غير متوفر للتوزيع.

وافقت الجمعية العمومية لل�شركة في اجتماعها ال�سنوي المنعقد بتاريخ 16 مار�س 2015 على توزيع �أرباح �أ�سهم بقيمة 7.550 �ألف 
درهم، وقد اعتمدت هذه الأرباح من م�صرف الإمارات العربية المتحدة المركزي وتمت ر�سملتها خلال ال�سنة.

تمثل �أ�سهم الخزينة تكلفة 2.790 �ألف �سهم لل�شركة محتفظ بها لدى ال�شركة و�شركة تابعة كما في 31 دي�سمبر 2015 )2014: 
2.607 �ألف �سهم(. 

ح�صلت المجموعة خلال �سنة 2014 على الموافقات اللازمة من الجهات الرقابية لتنفيذ برنامج �إعادة �شراء الأ�سهم. وخلال 
�سنة 2015 تم �شراء ما مجموعه 130 �ألف �سهم )2014: 472 �ألف �سهم( من ال�سوق بمتو�سط �سعر 2.49 درهم )2014: 3.64 

درهم( لكل �سهم ب�إجمالي 324 �ألف درهم )2014: 1.719 �ألف درهم(.

�ألف درهم عدد الأ�سهم �ألف درهم عدد الأ�سهم

1.719
7.544

472
2.135

2.043
7.707

602
2.188

�أ�سهم محتفظ بها بوا�سطة دار التمويل �ش.م.ع
�أ�سهم محتفظ بها بوا�سطة دار الت�أمين �ش.م.ع

9.263 2.607 9.750 2.790

2014 2015
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التزامات ومطلوبات محتملة 2525
تقدم المجموعة خطابات اعتماد و�ضمانات مالية لأطراف �أخرى بالنيابة عن عملائها. ولهذه الاعتمادات وال�ضمانات �سقوف 

محددة وعادة ما تكون لفترة زمنية معينة. 

تمثل الالتزامات الر�أ�سمالية التكاليف الر�أ�سمالية الم�ستقبلية التي تعهدت بها المجموعة لإنفاقها على الموجودات خلال فترة 
زمنية محددة. 

قرو�ض  لمنح  للإلغاء  القابلة  غير  التعاقدية  الالتزامات  ائتمانية  ت�سهيلات  بمنح  للإلغاء  القابلة  غير  الالتزامات  تمثل 
واعتمادات متجددة.

كان لدى المجموعة التزامات ومطلوبات طارئة قائمة بنهاية ال�سنة وهي كالتالي:

�صدرت جميع ال�ضمانات المالية في �سياق العمل الاعتيادي.

2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

105.105
1.075.651
7.357
185.301

229.469
1.406.685
7.357
161.474

خطابات اعتماد
خطابات �ضمان

التزامات ر�أ�سمالية
التزامات غير قابلة للإلغاء لتمديد ت�سهيلات ائتمانية

1.373.414 1.804.985
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2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

13.231
155.422
12.806
9.674

7.154
192.421
22.763
10.552

المبالغ الم�ستحقة من البنوك
قرو�ض و�سلفيات

�إيرادات من موجودات تمويلية وا�ستثمارية �إ�سلامية
�أخرى

191.133 232.890 �إيرادات الفوائد والإيرادات من الموجودات التمويلية ولاا�ستثمارية الإ�سلامية

2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

45.892
25.292
71.184
)12.059(

28.086
29.267
57.353
)12.765(

�إيرادات الر�سوم والعمولات
�أن�شطة مالية م�ؤ�س�سية وتجارية

�أن�شطة تمويل التجزئة

م�صاريف الر�سوم والعمولات
59.125 44.588 �صافي �إيرادات الر�سوم والعمولات

)47.436(
)2.477(
)3.920(

)50.997(
)3.277(
)5.731(

ودائع العملاء
�أرباح موزعة على المودعين

مبالغ م�ستحقة للبنوك

)53.833( )60.005( م�صاريف الفوائد والأرباح الموزعة على المودعين

137.300 172.885 �صافي �إيرادات الفوائد والإيرادات من الموجودات التمويلية ولاا�ستثمارية الإ�سلامية

�صافي �إيرادات الفوائد والإيرادات من 2626
الموجودات التمويلية ولاا�ستثمارية الإ�سلامية

لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر

لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر

)معاد بيانها(

)معاد بيانها(

لا تحت�سب �أي �إيرادات فوائد على القرو�ض وال�سلفيات التي تعر�ضت لانخفا�ض في قيمتها.

�صافي �إيرادات الر�سوم والعمولات2727
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2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

92.850
)12.949(
79.901
)27.048(
12.763
)14.285(

119.922 
)22.980(
96.942
)41.655(
16.535
)25.120(

�صافي �أق�ساط الت�أمين المكت�سبة
�إجمالي �أق�ساط الت�أمين المكتتبة

التغيّر في مخ�ص�ص الأق�ساط غير المكت�سبة
�إيرادات �أق�ساط مكت�سبة

�أق�ساط �إعادة الت�أمين المتنازل عنها
التغير في جزء �إعادة الت�أمين من مخ�ص�ص الأق�ساط غير المكت�سبة

�أق�ساط �إعادة الت�أمين المتنازل عنها
65.616 71.822

 �صافي )خ�سائر( �أرباح العقود2828
2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

10.908
)3.407(

1.481
)3.155(

�إيرادات عقود
تكاليف العقود

7.501 )1.674( �صافي )خ�سائر( �أرباح العقود 

3.141
)7.431(
)4.290(

7.640
)11.580(
)3.940(

�صافي خ�سائر عمولات الت�أمين
�إيرادات عمولات الت�أمين

م�صاريف عمولات الت�أمين

)14.163( 736 �صافي �أرباح )خ�سائر( الت�أمين

�صافي �أرباح )خ�سائر( الت�أمين2929

)93.707(
)5.781(
)3.158(
27.157

)70.171( 
)8.230(
)3.688(
14.943 

�صافي مطالبات الت�أمين المتكبدة
مطالبات مدفوعة

م�صاريف مطالبات قائمة
الحركات في الاحتياطيات

مطالبات م�ستردة من �شركات �إعادة الت�أمين
)75.489( )67.146(

لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر
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 �صافي الإيرادات من لاا�ستثمارات3030

العائد الأ�سا�سي والمخفّ�ض على ال�سهم3131

2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

90.239
)36.734(
2.296
55.801
13.513
)972(

3.411
)7.899(
8.655
4.167
11.850
1.846

ربح من ا�ستبعاد ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح �أو الخ�سارة
التغير في القيمة العادلة لا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح �أو الخ�سارة

توزيعات �أرباح من ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح �أو الخ�سارة 
�صافي الإيرادات من الا�ستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح �أو الخ�سارة 

�إيرادات توزيعات الأرباح من الا�ستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�شامل الآخر
الربح )الخ�سارة( من ا�ستبعاد ا�ستثمارات مدرجة بالتكلفة المطف�أة

68.342 17.863 �صافي الإيرادات من لاا�ستثمارات

العائد  د  ويحدَّ ال�سنة.  خلال  القائمة  الأ�سهم  لعدد  المرجح  المتو�سط  على  ال�سنة  �أرباح  بتق�سيم  ال�سهم  على  العائد  يحت�سب 
الأ�سهم  لجميع  المحتمل  الانخفا�ض  �آثار  لبيان  القائمة  الأ�سهم  لعدد  المرجح  والمتو�سط  الأرباح  بتعديل  ال�سهم  على  المخف�ض 
العادية. كما في 31 دي�سمبر 2015، لم ت�صدر ال�شركة �أي �أدوات لها ت�أثير مخفّ�ض على عائد ال�سهم عند التحويل �أو الممار�سة.

ي�ستند ح�ساب العائد الأ�سا�سي والمخف�ض لل�سهم على البيانات التالية:

تم تحديث ر�صيد الأ�سهم ل�سنة 2014 لكي يعك�س توزيعات �أرباح الأ�سهم الم�صدرة.

2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

80.683
- 
)6.499(

68.571
)8.125(
)5.371(

�أرباح ال�سنة العائدة �إلى حملة حقوق الملكية في ال�شركة الأم )�ألف درهم(
ناق�صا: �صكوك ال�شق الأول المدفوعة  

ناق�صا: مكاف�آت مقترحة لأع�ضاء مجل�س الإدارة 

74.184 55.075 

310.050
)2.607( 
)1.750(
305.693

310.050
)2.790(
)1.750(
305.510

عدد الأ�سهم العادية الم�صدرة )بالآلاف(
ناق�صاً: �أ�سهم الخزينة )بالآلاف(

ناق�صاً: خطة مدفوعات الموظفين المبنية على �أ�سهم )بالآلاف( 

0.24 0.18 العائد على ال�سهم )بالدرهم(

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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المعاملات الهامة المبرمة مع الأطراف ذات العلاقة خلال ال�سنة كانت كالتالي:

2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

412
10.407
25.349

7.466

686 
10.911
42.799

9.721 

قرو�ض و�سلفيات 
�إلى كبار موظفي الإدارة 

�إلى �أع�ضاء مجل�س الإدارة
�إلى �آخرين

ودائع العملاء
  من �آخرين

9
580
359

25

22.038

14 
579
301

59 

22.894

�إيرادات فوائد
من كبار موظفي الإدارة 

من �أع�ضاء مجل�س الإدارة
من �آخرين

م�صاريف فوائد
  �إلى �آخرين

مكاف�آت كبار موظفي الإدارة
 منافع ق�يرصة الأجل )رواتب ومنافع وحوافز(

معاملات و�أر�صدة الأطراف ذات العلاقة3232
تبرم المجموعة في �سياق عملها الاعتيادي معاملات مع ال�شركات الزميلة وكبار الم�ساهمين و�أع�ضاء مجل�س الإدارة والإدارة العليا 

و�شركاتهم ذات العلاقة بالأ�سعار التجارية للفوائد والعمولات.

فيما يلي �أر�صدة الأطراف ذات العلاقة بنهاية ال�سنة والمدرجة �ضمن بيان المركز المالي:

ت�شمل الأر�صدة مع الأطراف ذات العلاقة القرو�ض الممنوحة لأع�ضاء مجل�س الإدارة و�أطرافهم ذات العلاقة خلال �سياق العمل 
الاعتيادي بقيمة 10.911 �ألف درهم كما في 31 دي�سمبر 2015 )2014: 10.407 �ألف درهم(. ورغم �أن هذه المعاملات غير 
م�سموح به بموجب الفقرة )3( من المادة 153 من قانون ال�شركات، ف�إن المجموعة ب�صدد الح�صول على التو�ضيحات فيما يتعلق 

بمدى �سريان هذه المادة على �شركات التمويل التي تخ�ضع لرقابة م�صرف الإمارات العربية المتحدة المركزي.

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

725.288
)722.428(
2.860

753.922
)749.768(
4.154

المن�سوبة الأرباح  �إليها  م�ضافاً  متكبدة  �إن�شاءات  تكاليف 
تاريخه حتى  الم�سجلة  الخ�سائر  ناق�صا 

ناق�صاً: الدفعات المرحلية حتى تاريخه

2.860 4.154
الم�سجل والمدرج �ضمن البيانات المالية الموحدة تحت بند المبالغ الم�ستحقة من العملاء عن 

عقود الإن�شاءات )�إي�ضاح 15(

2014
�ألف درهم

2015
�ألف درهم

81.200
42.215
123.415

83.800
42.215
126.015

عقاري  ا�ستثمار 
�أخرى  موجودات 

29.902 29.902 مطلوبات �أخرى

عقود الإن�شاءات3333

موجودات م�صنفة كمحتفظ بها للبيع3434

لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر

لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر

�أعلنت المجموعة خلال ال�سنة عن نيتها ا�ستبعاد اثنين من �أ�صولها وبد�أت في تنفيذ برنامج فعال للعثور على م�شتر للأ�صلين. 
وبالتالي، عُر�ضت الموجودات والمطلوبات ذات العلاقة لاحقا كمحتفظ بها للبيع في البيانات المالية الموحدة. 

�صنفت الموجودات والمطلوبات التالية كمحتفظ بها للبيع كما في 31 دي�سمبر 2015:

هناك �إيرادات بقيمة 10.189 �ألف درهم )2014: 7.584 �ألف درهم( تتعلق بالموجودات المذكورة تم ت�صنيفها �ضمن �صافي 
الإيرادات من الموجودات المحتفظ بها للبيع في البيانات المالية الموحدة.

)معاد بيانها(

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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مبنى �آل نهيان التجاري في �أبوظبي

طُبقت طريقة العائد بوا�سطة خبير م�ستقل لتقييم هذا الا�ستثمار العقاري. تعمل هذه الطريقة على ح�ساب قيمة العقار بناء 
على �صافي العائد المقدر للعقار وتحديد العائد المنا�سب الذي يعك�س اتجاه وو�ضع ال�سوق. ومن �أجل تقييم العقار، ا�ستخدم خبير 
�إيرادات الإيجار الحالية ثم قام بت�سويتها مع الم�صروفات مثل فترة عدم الإ�شغال وال�صيانة للعقار. كما روعي الموقع  التقييم 

المميز وم�ستوى ال�صيانة والإ�شغال.

يتم تنظيم المجموعة لأغرا�ض �إدارية في �ستة قطاعات عمل رئي�سية وهي كالتالي:

١١ قطاع تمويل الأفراد وال�شركات وي�شمل في الأ�سا�س تقديم القرو�ض وغيرها من الت�سهيلات الائتمانية للعملاء من الم�ؤ�س�سات .
والأفراد.

٢٢ قطاع الا�ستثمار وي�شمل �إدارة المحفظة الا�ستثمارية و�أن�شطة الخزينة لدى المجموعة..

٣٣ قطاع التمويل والا�ستثمار الإ�سلامي وي�شمل الن�شاط الرئي�سي لإحدى ال�شركات التابعة للمجموعة المتمثل في تقديم خدمات .
الا�ستثمار وتمويل الأفراد وال�شركات وما يرتبط بها من خدمات �أخرى وفقاً لأحكام ومبادئ ال�شريعة الإ�سلامية.

٤٤ قطاع الت�أمين وي�شمل ال�شركات التابعة للمجموعة التي تقدم خدمات الت�أمين با�ستثناء الت�أمين على الحياة..

٥٥ قطاع الإن�شاءات وي�شمل ال�شركات التابعة للمجموعة العاملة في قطاع الإن�شاءات العقارية وما يرتبط به من خدمات..

٦٦ قطاع الو�ساطة وي�شمل ال�شركات التابعة للمجموعة التي تقدم خدمات الو�ساطة المالية..

تمثل هذه القطاعات الأ�سا�س الذي ت�ستند عليه المجموعة في تقديم معلوماتها الرئي�سية حول القطاعات. تبَرم المعاملات بين 
القطاعات بالأ�سعار التي تحددها الإدارة مع مراعاة تكلفة التمويل.

النطاق المعطيات الهامة غير 
 الجديرة بالملاحظة

�أ�سلوب التقييم

7.6 – 8.7 مليون درهم
٪9.5 - ٪8.5 
٪100 - ٪95

عائد الإيجار ال�سنوي المقدر 
ال�سائد في ال�سوق 

العائد
م�ستوى الإ�شغال

طريقة العائد ا�ستثمار عقاري

معلومات القطاعات3535

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

موجودات م�صنفة كمحتفظ بها للبيع )تابع( 	.34
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المعلومات المتعلقة بالقطاعات الت�شغيلية للمجموعة مبينة كالتالي:-

10.189
61.697

5.041.851
4.087.666

-)74.730(
--

-)27.351(

242.809
141.758

-3.627

179.820
105.733

-)2.082(

10.865
23.610

-1.034

301.076
194.554

10.189
106.995

2.304.277
1.646.878

 -54.204

2.003.004
1.975.135

الدخل من الموجودات الم�صنفة كمحتفظ به للبيع

�صافي �أرباح )خ�سائر( ال�سنة

موجودات القطاع
مطلوبات القطاع

10.330
5.099

1.256
1.389

-
2.408

178
-

�إ�ضافات على الموجودات غير المتداولة خلال ال�سنة

)80.147(

)5.763(

--

--

--

--

-)5.763(

--

 )80.147(

-

مخ�ص�صات الانخفا�ض في قيمة القرو�ض وال�سلفيات
�صافي 

مخ�ص�صات الانخفا�ض في قيمة الموجودات التمويلية
 �صافي 

والا�ستثمارية الإ�سلامية

51.508
)74.730(

)27.351(
3.627

)2.082(
1.034

96.806
54.204

�أرباح )خ�سائر( ال�سنة بعد الانخفا�ض في القيمة

)6.450(
)180.218(
)186.668(

)3.673(
)71.057(
)74.730(

)1.068(
)27.279(
)28.347(

)556(
)8.165(
)8.721(

)320(
)1.410(
)1.730(

)669(
)14.354(
)15.023(

)164(
)11.344(
)11.508(

 -)46.609(
)46.609(

تجهيزات ومعدات
ممتلكات و

ا�ستهلاك 
م�صاريف ور�سوم �أخرى

مجموع الم�صاريف والر�سوم الأخرى

137.418
)74.730(

)27.351(
3.627

)2.082(
6.797

96.806
134.351

�أرباح )خ�سائر( ال�سنة قبل لاانخفا�ض في القيمة

المجموع
�ألف درهم

مخ�ص�صة
ير 

غ
�ألف درهم

ين
الت�أم

�ألف درهم
الو�ساطة المالية
�ألف درهم

الإن�شاءات
�ألف درهم

  التمويل ولاا�ستثمار
الإ�سلامي
�ألف درهم

لاا�ستثمار
�ألف درهم

تمويل ال�شركات
والأفراد
�ألف درهم

 

232.890
)60.005(
25.557
44.588
)1.674(
736
)5.129(
17.863
7.180
62.080

----------

260
----736
----

7.935
)2.857(
-7.270
------

----)1.674(
----1.322

22.763
)3.277(
-2.334
------

10.400
)6.589(
25.557
---)5.129(
17.863
7.180
59.032

 191.532
)47.282(
-34.984
-----1.726

 �إيرادات الفوائد والإيرادات من الموجودات التمويلية والا�ستثمارية
الإ�سلامية

م�صاريف الفوائد والأرباح الموزعة على المودعين
�صافي الإيرادات من الأدوات الدائمة

�صافي �إيرادات الر�سوم والعمولات
�صافي �أرباح العقود

�صافي �إيرادات الت�أمين
الأرباح الموزعة على حملة ال�صكوك

�صافي �إيرادات الا�ستثمار
ح�صة من نتائج �شركة زميلة

�إيرادات ت�شغيلية �أخرى

324.086
-

996
12.348

)352(
21.820 

108.314
180.960

لخ�سائر( الت�شغيلية
مجموع الأرباح )ا

ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2015
	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

القطاعات )تابع(  معلومات  	.35

�إيراداتها المنتجات والخدمات التي تح�صل منها القطاعات الت�شغيلية على  	1.35
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7.584

73.324

4.845.830
4.087.666

-)76.538(
--

-)27.116(

259.115
139.912

-11.549

163.135
91.507

-3.641

28.654
40.505

-)542(

296.338
193.171

7.584

76.067

2.180.820
1,747,824

 -86.263

1.917.768
1.950.533

الدخل من الموجودات الم�صنفة كمحتفظ به للبيع

�صافي �أرباح )خ�سائر( ال�سنة

موجودات القطاع
مطلوبات القطاع

17.107
4.778

928
956

9.693
241

511
-

�إ�ضافات على الموجودات غير المتداولة خلال ال�سنة

)34.932(

)2.855(

--

--

--

--

-)2.855(

--

 )34.932(

-

مخ�ص�صات الانخفا�ض في قيمة القرو�ض وال�سلفيات
�صافي 

مخ�ص�صات الانخفا�ض في قيمة الموجودات التمويلية
 �صافي 

والا�ستثمارية الإ�سلامية

65.740
)76.538(

)27.116(
11.549

3.641
)542(

68.483
86.263

�أرباح )خ�سائر( ال�سنة بعد الانخفا�ض في القيمة

)5.056(
)167.846(
)172.902(

)3.018(
)73.520(
)76.538(

)1.009(
)17.305(
)18.314(

)393(
)10.225(
)10.618(

)165(
)4.426(
)4.591(

)397(
)8.836(
)9.233(

)74(
)15.002(
)15.076(

 -)38.532(
)38.532(

تجهيزات ومعدات
ممتلكات و

ا�ستهلاك 
م�صاريف ور�سوم �أخرى

مجموع الم�صاريف والر�سوم الأخرى

103.527
)76.538(

)27.116(
11.549

3.641
2.313

68.483
121.195

�أرباح )خ�سائر( ال�سنة قبل لاانخفا�ض في القيمة

المجموع
�ألف درهم

مخ�ص�صة
غير 

�ألف درهم
الت�أمين
�ألف درهم

الو�ساطة المالية
�ألف درهم

الإن�شاءات
�ألف درهم

  التمويل والا�ستثمار
الإ�سلامي
�ألف درهم

الا�ستثمار
�ألف درهم

تمويل ال�شركات
والأفراد
�ألف درهم

 

191.133
)53.833(
8.290
59.125
7.501
)14.163(
)7.894(
68.342
)1.915(
19.843

----------

4.835
----)14.163(
---526

3.338
)2.305(
-21.131
-----3

----7.501
----731

12.806
)2.477(
-1.217
------

6.306
)2.901(
8.290
---)7.894(
68.342
)1.915(
13.331

 163.848
)46.150(
-36.777
-----5.252

 �إيرادات الفوائد والإيرادات من الموجودات التمويلية والا�ستثمارية
الإ�سلامية

م�صاريف الفوائد والأرباح الموزعة على المودعين
�صافي الإيرادات من الأدوات الدائمة

�صافي �إيرادات الر�سوم والعمولات
�صافي �أرباح العقود

�صافي خ�سائر الت�أمين
الأرباح الموزعة على حملة ال�صكوك

�صافي �إيرادات الا�ستثمار
ح�صة من نتائج �شركة زميلة

�إيرادات ت�شغيلية �أخرى

276.429
-

)8.802(
22.167

8.232
11.546

83.559
159.727

لخ�سائر( الت�شغيلية
مجموع الأرباح )ا

ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2014 )معاد بيانها(
	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

المنتجات والخدمات التي تح�صل منها القطاعات الت�شغيلية على �إيراداتها )تابع( 	1.35
القطاعات )تابع( معلومات  	.35
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تمثل الإيرادات المدرجة �أعلاه الإيرادات المحققة من العملاء الخارجيين، وقد تم حذف الإيرادات والم�صاريف بين القطاعات 
بالكامل. 

لأغرا�ض مراقبة �أداء القطاعات وتخ�صي�ص الموارد بين القطاعات:

• القطاعات 	 بين  م�شتركة  ب�صورة  ت�ستخدم  التي  والموجودات  الت�شغيلية.  القطاعات  على  الموجودات  جميع  توزيع  تم 
الت�شغيلية تم توزيعها على �أ�سا�س الإيرادات المحققة من كل قطاع ت�شغيلي. 

• تم توزيع جميع المطلوبات على القطاعات الت�شغيلية. والمطلوبات التي تتحملها القطاعات الت�شغيلية ب�صورة م�شتركة تم 	
بالن�سبة والتنا�سب وفقا لموجودات القطاعات. توزيعها 

2.35  التوحيد ومحا�سبة حقوق الملكية
تزاول المجموعة معظم ن�شاطها في دولة الإمارات العربية المتحدة )بلد المقر

3.35  المعلومات حول كبار العملاء
لا يوجد عميل واحد يمثل ما يزيد على 10٪ من �إيرادات المجموعة من العملاء الخارجيين.

1.36  مقدمة
وفقا  ومراقبتها  وقيا�سها  لتحديدها  متوا�صلة  عملية  خلال  من  تدار  ولكنها  المجموعة  �أن�شطة  �صلب  في  المخاطر  تقع 
للمجموعة  الم�ستمرة  الربحية  تحقيق  في  هاما  عن�صرا  المخاطر  �إدارة  عملية  تعد  �أخرى.  و�ضوابط  المخاطر  ل�سقوف 
تتعر�ض  به.  المنوطة  بالم�س�ؤوليات  يتعلق  فيما  يواجهها  التي  المخاطر  عن  الم�س�ؤولية  المجموعة  داخل  فرد  كل  ويتحمل 
تجارية.  وغير  تجارية  مخاطر  �إلى  تنق�سم  الأخيرة  وهذه  ال�سوق،  ومخاطر  ال�سيولة  ومخاطر  الائتمان  لمخاطر  المجموعة 

الت�شغيل. لمخاطر  المجموعة  تتعر�ض  كما 

هيكل �إدارة المخاطر )‌�أ(	
عاتق  على  المخاطر  لإدارة  ال�شاملة  الم�س�ؤولية  تقع  العالمية،  المالية  الم�ؤ�س�سات  في  المتبعة  الممار�سات  �أف�ضل  مع  وتم�شيا 
�إدارة المجموعة الذي تنبثق عنه لجنة الا�ستثمار والائتمان التي ت�ضم �ستة من �أع�ضاء مجل�س الإدارة ورئي�س ق�سم  مجل�س 

ومراقبتها. المخاطر  تحديد  م�س�ؤولية  يتحملون  الذين  المخاطر 

11 �أع�ضاء مجل�س الإدارة.
التوجيهات والا�ستراتيجيات  المجل�س  ويوفر  �إدارة المجموعة.  لإدارة المخاطر على عاتق مجل�س  ال�شاملة  الم�س�ؤولية  تقع 

المختلفة. اللجان  خلال  من  الأن�شطة  جميع  على  والإ�شراف 

�إدارة المخاطر3636

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

القطاعات )تابع( معلومات  	.35
المنتجات والخدمات التي تح�صل منها القطاعات الت�شغيلية على �إيراداتها )تابع( 	1.35
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22 التدقيق. لجنة 
نتائج  تقييم  عن  الكاملة  الم�س�ؤولية  اللجنة  وتتولى  المجموعة.  �إدارة  مجل�س  �أع�ضاء  من  ثلاثة  التدقيق  لجنة  ت�ضم 
الرقابة  بيئة  �ضمن  الداخلي  التدقيق  �أن�شطة  على  والإ�شراف  التدقيق  تو�صيات  تنفيذ  وتوجيه  الداخلي  التدقيق 
اللجنة،  وم�س�ؤوليات  مهام  على  ر�سميا  المعتمد  التدقيق  لجنة  ميثاق  ين�ص  للمجموعة.  التنظيمي  والإطار  الداخلية 

الرقابة. و�ضوابط  ممار�سات  �أف�ضل  مع  يتما�شى  بما 

33 لجنة الموجودات والمطلوبات.
الم�ؤ�س�سة.  خلال  من  الأموال  تدفق  وتوجيه  وال�شراء  التخطيط  �أن�شطة  والمطلوبات  الموجودات  �إدارة  عملية  ت�شمل 
الوقت،  بمرور  للم�ؤ�س�سة  ثابت  مال  ر�أ�س  وبناء  وم�ستقرة  كافية  �أرباح  توليد  هو  العملية  هذه  من  النهائي  والهدف 
لجنة  ووظيفة  ودور  هدف  تحدد  والمطلوبات  الموجودات  لإدارة  وا�ضحة  �سيا�سة  المجموعة  لدى  المح�سوبة.  والمجازفة 
المخاطر  لإدارة  الا�ستراتيجية  القرارات  اتخاذ  عن  المجموعة  داخل  الم�س�ؤولة  الجهة  تعد  التي  والمطلوبات  الموجودات 

ال�شهر. في  الأقل  على  واحدة  مرة  وتجتمع  للمجموعة،  العليا  الإدارة  اللجنة  ت�ضم  العمومية.  بالميزانية  المرتبطة 

44 لجنة لاا�ستثمار ولاائتمان.
تتم الموافقة على جميع العرو�ض التجارية الكبرى للعملاء من خلال لجنة الا�ستثمار والائتمان التي تعد لجنة فرعية 
اللجنة.  لأع�ضاء  المخولة  وال�سلطات  الموافقة  �إجراءات  جيد  نحو  على  الائتمان  �سيا�سة  دليل  ويحدد  الإدارة.  لمجل�س 
للمجموعة.  العملاء  با�ستقطاب  المعنيين  العلاقات  قبل مديري  اتباعها من  الواجب  الإجراءات  الدليل مختلف  ي�شمل 
العرو�ض. الفعالة على  الموافقة  توفر  التي  ال�سيا�سة  الائتمان في  الموافقة على  لعملية  المختلفة  وقد تم تحديد الجوانب 

55 ق�سم �إدارة المخاطر.
ومراقبة  وقيا�س  تحديد  عن  الم�س�ؤولية  الق�سم  ويتحمل  العام.  المدير  تتبع  م�ستقلة  وحدة  هو  المخاطر  �إدارة  ق�سم 
العملية  هذه  تتم  المجموعة.  لدى  العمل  وحدات  مختلف  من  المنجزة  الأن�شطة  جميع  عن  الناجمة  المخاطر  ومتابعة 

لها.   الو�صول  والإبلاغ عن مدى  لها  �سقوف  و�ضع  المخاطر عن طريق  ومعالجة  لتحديد  الوحدات  مع  بالتعاون 

الأموال. غ�سيل  لمكافحة  المجموعة  و�إجراءات  التنظيمية  للإجراءات  الامتثال  مدى  الق�سم  يراقب  كما 

66 الخزينة.
ق�سم الخزينة هو الم�س�ؤول عن �إدارة موجودات ومطلوبات المجموعة والهيكل المالي العام، كما يعد الم�س�ؤول الأول عن 

المجموعة. لدى  وال�سيولة  التمويل  مخاطر  �إدارة 

77 الداخلي. التدقيق 
يقوم  الذي  الداخلي  التدقيق  �سنويا من قبل ق�سم  �أنحاء المجموعة  �إدارة المخاطر في جميع  التدقيق على عمليات  يتم 
التقييم  �أعمال  نتائج  الداخلي  التدقيق  ق�سم  يناق�ش  للإجراءات.  المجموعة  وامتثال  الإجراءات  كفاية  مدى  بفح�ص 
لجنة  �إلى  المبا�شرة  تقاريره  الداخلي  التدقيق  رئي�س  يقدم  التدقيق.  لجنة  �إلى  وتو�صياته  نتائجه  ويرفع  الإدارة  مع 

المجموعة. داخل  تتم  التي  التدقيق  تكليفات  جميع  في  والمو�ضوعية  الا�ستقلالية  ي�صون  بما  التدقيق 

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

	�إدارة المخاطر )تابع( .36
مقدمة )تابع( 	1.36
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نظم قيا�س المخاطر والإبلاغ عنها  )‌ب(	
ال�سقوف  هذه  تعك�س  المجموعة.  قبل  من  المو�ضوعة  ال�سقوف  �أ�سا�س  على  رئي�سية  ب�صورة  المخاطر  ومراقبة  ر�صد  يتم 
لقبوله، مع مزيد من  م�ستعدة  المجموعة  تكون  الذي  م�ستوى الخطر  وكذلك  للمجموعة  ال�سوقية  والبيئة  العمل  ا�ستراتيجية 
يتعلق  فيما  المخاطر  تحمّل  على  العامة  قدرتها  وتقيّم  المجموعة  تراقب  ذلك،  �إلى  و�إ�ضافة  معينة.  قطاعات  على  التركيز 

ون�شاطاتها. �أنواعها  بجميع  للمخاطر  ال�شامل  بالتعر�ض 

ومراقبتها  المخاطر  تحليل  �أجل  من  معالجتها  يتم  ثم  ال�شركات  جميع  من  عليها  الح�صول  يتم  التي  المعلومات  فح�ص  يتم 
التقرير  يت�ضمن  العمل.  �أق�سام  ور�ؤ�ساء  المخاطر  �إدارة  لق�سم  المعلومات  هذه  و�شرح  تقديم  يتم  مبكر.  وقت  في  وتحديدها 
�شهرية  تقارير  م  تقدَّ كما  المخاطر.  محفظة  على  والتغيرات  ال�سقوف،  من  والا�ستثناءات  الائتمان،  لمخاطر  الكلي  التعر�ض 
الائتمان  تقييم مدى ملاءمة مخ�ص�ص خ�سائر  العليا  الإدارة  وتتولى  والمخاطر الجغرافية.  والعملاء  العمل  حول قطاعات 
التقرير جميع  ويوفر  المخاطر  �أ�شهر حول  �شاملا كل ثلاثة  تقريرا  المخاطر  �إدارة  ق�سم  يتلقى  كما  �سنوي.  ربع  �أ�سا�س  على 

وتحديدها. المجموعة  مخاطر  لتقييم  اللازمة  المعلومات 

جميع  �أن  من  للت�أكد  توزيعها  ويتم  محددة  لأغرا�ض  المخاطر  حول  تقارير  �إعداد  يتم  المجموعة،  م�ستويات  جميع  وعلى 
وال�ضرورية. ال�شاملة  المعلومات  �أحدث  لديها  العمل  قطاعات 

ا	لحد من مخاطر لاائتمان  )‌ج(
�أ�سعار  في  التغيرات  عن  الناجمة  المخاطر  لمواجهة  الأدوات  بع�ض  للمخاطر  ال�شاملة  �إدارتها  �إطار  في  المجموعة  ت�ستخدم 

الأجنبية. والعملات  الفائدة 

الائتمان. لمخاطر  تعر�ضها  من  للحد  ال�ضمانات  على  فعالة  ب�صورة  المجموعة  تعتمد 

المخاطر تركيز  )‌د(	
نف�س  في  �أن�شطة  �أو  مماثلة  تجارية  لأن�شطة  المقابلة  الأطراف  من  عدد  مزاولة  من  الائتمان  مخاطر  تركيزات  تن��شأ 
الوفاء  على  مقدرتهم  تت�أثر  ب�سببها  التي  الاقت�صادية  بنف�س الخ�صائ�ص  المقابلة  الأطراف  تتمتع  �أن  �أو  الجغرافية  المنطقة 
ي�يرش  الظروف.  من  غيرها  �أو  ال�سيا�سية  �أو  الاقت�صادية  الظروف  في  للتغيرات  نتيجة  مماثل  بقدرٍ  التعاقدية  بالالتزامات 
جغرافية  منطقة  �أو  معين  اقت�صادي  قطاع  على  الم�ؤثرة  بالم�ستجدات  ن�سبياً  المجموعة  �أداء  ت�أثر  �إلى  المخاطر  في  التركيز 

محددة.

�أو  �أفراد  لدى  المخاطر  تركز  لتفادي  الإقرا�ض  �أن�شطة  في  التنويع  طريق  عن  الائتمان  مخاطر  لإدارة  المجموعة  ت�سعى 
معينة.   �أن�شطة  �أو  العملاء في قطاعات  مجموعات من 

و7.  و6   5 الإي�ضاحات  في  الإ�سلامي  والا�ستثمار  التمويل  ومحفظة  وال�سلفيات  القرو�ض  بهيكل  المتعلقة  التفا�صيل  بيان  يتم 
.3-36 الإي�ضاح  في  الا�ستثمارات  على  الائتمان  بمخاطر  المتعلقة  المعلومات  بيان  ويتم 

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

	�إدارة المخاطر )تابع( .36
مقدمة )تابع( 	1.36
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الت�أثير على الأرباح
�ألف درهم

10.027
)10.027(

15.920
(15.920)

2015
+100 زيادة في نقاط الأ�سا�س 

-100 نق�ص في نقاط الأ�سا�س 

2014
+100 زيادة في نقاط الأ�سا�س
-100 نق�ص في نقاط الأ�سا�س

2.36  مخاطر ال�سوق
�أو التدفقات النقدية الم�ستقبلية للأدوات المالية ب�سبب متغيرات  مخاطر ال�سوق هي المخاطر المتعلقة بتقلّب القيمة العادلة 

الثابت. العائد  ذات  المالية  والأوراق  الأ�سهم  و�أ�سعار  الأجنبية  العملات  �صرف  و�أ�سعار  الفائدة  �أ�سعار  مثل  ال�سوق 

�أ�سعار الفائدة مخاطر  )‌�أ(	
القيم  �أو  الم�ستقبلية  النقدية  التدفقات  على  الفائدة  �أ�سعار  التغيرات في  ت�ؤثر  �أن  �إمكانية  من  الفائدة  �أ�سعار  تن��شأ مخاطر 

المالية.  للأدوات  العادلة 

بالفائدة. المحملة  ومطلوباتها  موجوداتها  على  الفائدة  �أ�سعار  لمخاطر  المجموعة  تتعر�ض 

المتغيرات  كافة  ثبات  مع  الفائدة  �أ�سعار  في  المحتملة  المعقولة  بالتغيرات  الدخل  بيان  ت�أثر  مدى  التالي  الجدول  يو�ضح 
ال�سنة.  خلال  المجموعة  نتائج  على  الأخرى 

�أ�سعار الفائدة على الأرباح ال�سنوية للمجموعة، وذلك ا�ستناداً  ت�أثر بيان الدخل يتمثل في ت�أثير التغيرات المفتر�ضة في  �إن 
2015 دي�سمبر   31 بها حتى  والمحتفظ  متغيرة  فائدة  ب�أ�سعار  المحمّلة  المالية  والمطلوبات  الموجودات  �إلى 

العملات مخاطر  )‌ب(	
مخاطر العملات هي المخاطر التي ت�ؤدي �إلى تقلب قيمة الأداة المالية نتيجة للتغيرات في �أ�سعار �صرف العملات الأجنبية. 
بال�سقوف  التزامها  من  والت�أكد  يوميا  المراكز  مراقبة  وتتم  العملة.  حيث  من  المراكز  على  �سقوفا  الإدارة  مجل�س  حدد 

المو�ضوعة.

النقدية  ومطلوباتها  وموجوداتها  المجموعة  عمليات  من  كبيرة  ن�سبة  �إن  حيث  محدودة  الأجنبية  العملات  مخاطر  تعد 
مقومة بالدرهم الإماراتي والدولار الأمريكي. وبما �أن الدرهم الإماراتي مربوط بالدولار الأمريكي، فلا تت�ضمن الأر�صدة 

عامة. ب�صورة  للمجموعة  هاما  لي�س  الأخرى  للعملات  التعر�ض  �أن  كما  جوهرية.  عملة  مخاطر  الأمريكي  بالدولار 

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

	�إدارة المخاطر )تابع( .36
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الت�أثير على 
�صافي الدخل

2014
�ألف درهم

الت�أثير على 
�صافي الدخل

2015
�ألف درهم

م�ستوى التغيير
المفتر�ض

 

2.443
2.474
50

2.392
2.540
183

%2
%2
%2

ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح �أو الخ�سارة  
 م�ؤ�شر �سوق �أبوظبي للأوراق المالية

م�ؤ�شر �سوق دبي المالي
�أوراق مالية بعائد ثابت

مبين �أدناه الت�أثير على حقوق الملكية )نتيجة التغير في القيمة العادلة لأدوات حقوق الملكية بالقيمة العادلة من خلال الدخل 
ال�شامل الآخر( ب�سبب التغير المعقول المحتمل في م�ؤ�شرات الأ�سهم، مع بقاء جميع المتغيرات الأخرى ثابتة.

الأ�سعار مخاطر  )‌ج(	
نتيجة  للانخفا�ض  الثابت  العائد  ذات  المالية  والأوراق  للأ�سهم  العادلة  القيمة  تعرّ�ض  مخاطر  هي  الأ�سعار  مخاطر 
المحفظة  من  الأ�سعار  مخاطر  تنتج  الفردية.  الأدوات  وقيمة  الثابت  والعائد  الأ�سهم  م�ؤ�شرات  م�ستويات  في  للتغيرات 

للمجموعة. الا�ستثمارية 

يتمثل  للمجموعة.  الدخل  بيان  على  الثابت  والعائد  الأ�سهم  �أ�سواق  في  المحتمل  التغير  ت�أثير  تقدير  التالي  الجدول  يبين 
العادلة  القيمة  على  الثابت  والعائد  للأ�سهم  المرجعية  المعايير  في  المفتر�ضة  التغيرات  ت�أثير  في  الدخل  بيان  على  الت�أثير 

الخ�سارة. �أو  الربح  خلال  من  العادلة  بالقيمة  المدرجة  للا�ستثمارات 

2.644
837
18
545

2.737
708
-
588

%2
%2
%2
%2

ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�شامل الآخر   
 م�ؤ�شر �سوق �أبوظبي للأوراق المالية

م�ؤ�شر �سوق دبي المالي
�سوق عمّان المالي

�سوق الكويت للأوراق المالية

3.36  مخاطر لاائتمان
مخاطر الائتمان هي مخاطر عدم قدرة �أحد �أطراف الأداة المالية على الوفاء بالتزاماته مما يت�سبب في تكبد الطرف الآخر خ�سارة 
مالية. تحاول المجموعة ال�سيطرة على مخاطر الائتمان من خلال مراقبة التعر�ضات الائتمانية، والحد من المعاملات مع �أطراف 
محددة، والتقييم الم�ستمر للجدارة الائتمانية للأطراف المقابلة. وبالإ�ضافة �إلى ر�صد �سقوف للائتمان، تدير المجموعة المخاطر 
المتعلقة ب�أن�شطتها التجارية عن طريق ترتيبات ال�ضمان مع الأطراف الأخرى في الظروف المنا�سبة، وكذلك تقلي�ص فترة التعر�ض. 

وقد تقوم المجموعة في بع�ض الحالات بت�صفية المعاملات �أو التنازل عنها لأطراف مقابلة �أخرى للتخفيف من مخاطر الائتمان.

و�ضعت المجموعة �إجراءات لمراجعة الجدارة الائتمانية للك�شف المبكر عن التغيرات المحتملة في الجدارة الائتمانية للأطراف المقابلة، 
وكذلك المراجعة المنتظمة لل�ضمانات. وت�سمح هذه الإجراءات للمجموعة بتقييم الخ�سائر المحتملة الناجمة عن المخاطر التي تتعر�ض 

لها وباتخاذ الإجراءات الت�صحيحية.

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

	�إدارة المخاطر )تابع( .36
مخاطر ال�سوق )تابع( 	2.36

من المتوقع �أن يكون ت�أثير الانخفا�ضات في �أ�سعار الأ�سهم والأوراق المالية ذات العائد الثابت مكافئاً ومعاك�ساً لت�أثير الزيادات 
المبين �أعلاه.
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�إجمالي الحد 
الأق�صى للتعر�ض 
2014
�ألف درهم

�إجمالي الحد 
الأق�صى للتعر�ض 
2015
�ألف درهم

9.455
922.002
1.939.878
138.811
231.592
6.000
173.433

26.015
1.252.028
2.102.534
201.189
167.193
6.000
117.708

�أر�صدة لدى م�صرف الإمارات العربية المتحدة المركزي
مبالغ م�ستحقة من بنوك وم�ؤ�س�سات مالية

قرو�ض و�سلفيات
موجودات تمويلية وا�ستثمارية �إ�سلامية

ا�ستثمارات )�أدوات دين(
وديعة �إلزامية

موجودات �أخرى معر�ضة لمخاطر الائتمان

3.421.171 3.872.667
1.180.756
185.301

1.636.154
161.474

مطلوبات طارئة
التزامات 

4.787.228 5.670.295 المجموع

مخاطر لاالتزامات المرتبطة بالائتمان
يتم تح�صيل هذه  بالنيابة عنهم.  ت�ؤدي دفعات  �أن  يتطلب من المجموعة  الذي قد  الأمر  تقدم المجموعة �ضمانات لعملائها 
�أنها تعر�ض المجموعة لمخاطر مماثلة على القرو�ض ويتم  �أ�سا�س �شروط خطابات ال�ضمان. كما  الدفعات من العملاء على 

الرقابة. و�سيا�سات  �إجراءات  بنف�س  منها  الحد 

ا	لتعر�ض لمخاطر لاائتمان دون مراعاة �أي �ضمانات �أو تعزيزات ائتمانية �أخرى )‌�أ(
على  الأق�صى  الحد  بيان  يتم  المالي.  المركز  بيان  لعنا�صر  الائتمان  لمخاطر  للتعر�ض  الأق�صى  الحد  التالي  الجدول  يو�ضح 

ال�ضمانات. اتفاقيات  با�ستخدام  المخاطر  تخفيف  ت�أثير  قبل  الإجمالي،  �أ�سا�س 

تركيز مخاطر لاائتمان )‌ب(	
قيمة  بلغت  العمل.  وقطاع  الجغرافية  المنطقة  �أ�سا�س  على  المقابل  الطرف   / العميل  حيث  من  المخاطر  تركيز  يدار 
�ألف   355.075 مقداره  ما   2015 دي�سمبر   31 في  كما  مقتر�ضين  خم�سة  لأكبر  الممولة  وغير  الممولة  الائتمانية  التعر�ضات 
درهم )2014: 389.762 �ألف درهم( قبل مراعاة ال�ضمانات �أو التعزيزات الائتمانية الأخرى وما مقداره 38.024 �ألف 

درهم )2014: 55.460 �ألف درهم( دون الحماية المذكورة، على التوالي.

)معاد بيانها(
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2014
�ألف درهم

 2015
�ألف درهم

3.084.636
117.319
121.883
7.376
89.957

3.074.626
77.173
653.493
3.030
64.345

المنطقة الجغرافية
الإمارات العربية المتحدة

دول عربية �أخرى
�أوروبا

الولايات المتحدة الأمريكية
باقي دول العالم

3.421.171 3.872.667 الموجودات المالية المعر�ضة لمخاطر لاائتمان

1.468.854
294.920
931.457
725.940

2.009.971
371.438
1.278.043
213.215

قطاع العمل
تجاري و�شركات

�أفراد
بنوك وم�ؤ�س�سات مالية

�أخرى

3.421.171 3.872.667 الموجودات المالية المعر�ضة لمخاطر لاائتمان

ا	ل�ضمانات والتعزيزات لاائتمانية الأخرى )‌ج(
يعتمد حجم ونوع ال�ضمانات المطلوبة على تقييم المخاطر الائتمانية للطرف المقابل. يتم تطبيق مبادئ توجيهية ب��شأن قبول 

�أنواع ال�ضمانات وم�ؤ�شرات التقييم.

الأنواع الرئي�سية لل�ضمانات التي يتم الح�صول عليها هي على النحو التالي:

• النقد �أو الأوراق المالية فيما يتعلق بمعاملات �إعادة ال�شراء و�إعادة ال�شراء العك�سي. 	

• الرهون على الممتلكات العقارية والمخزون والذمم المدينة التجارية والأوراق المالية فيما يتعلق بقرو�ض ال�شركات.	

• ال�شيكات الآجلة و�شيكات ال�ضمان فيما يتعلق بقرو�ض الأفراد.	

تح�صل المجموعة �أي�ضا على �ضمانات من ال�شركات الأم فيما يتعلق بالقرو�ض ل�شركاتها التابعة.

ال�سوقية  القيمة  وتقدر  المعنية،  للاتفاقات  وفقا  �إ�ضافية  �ضمانات  وتطلب  لل�ضمانات  ال�سوقية  القيمة  الإدارة  تراقب 
لل�ضمانات التي يتم الح�صول عليها وذلك �أثناء فح�ص مدى كفاية مخ�ص�ص خ�سائر انخفا�ض القيمة. وقد قدرت الإدارة 
القيمة العادلة لل�ضمانات وغيرها من التعزيزات الائتمانية عن الموجودات المالية المعر�ضة لانخفا�ض فردي في القيمة بمبلغ 

30.341 �ألف درهم تقريبا كما في 31 دي�سمبر 2015 )2014: 48.610 �ألف درهم(. 

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

	�إدارة المخاطر )تابع( .36
مخاطر ال�سوق )تابع( 	2.36

بالائتمان)تابع( المرتبطة  الالتزامات  مخاطر  	
تركيز مخاطر الائتمان )تابع( )‌ب(	 	
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االمجموع
�ألف درهم

ت�أخر �سدادها 
�أو تعر�ضت 
لانخفا�ض فردي في 
القيمة
�ألف درهم

درجة المراقبة
�ألف درهم

درجة 
القبول 

�ألف درهم

33.417
1.252.028
2.102.534
201.189
167.193
6,000
117.708

-
-
97.889
3.584
-
-
-

-
-
99.701
-
-
-
-

33.417
1.252.028
1.904.944

197.605
167.193

6.000
117.708

2015
نقد و�أر�صدة لدى م�صرف الإمارات العربية المتحدة المركزي

مبالغ م�ستحقة من بنوك وم�ؤ�س�سات مالية
قرو�ض و�سلفيات

موجودات تمويلية وا�ستثمارية �إ�سلامية
ا�ستثمارات مدرجة بالتكلفة المطف�أة

وديعة �إلزامية
موجودات �أخرى

3.880.069 101.473 99.701 3.678.895 المجموع

44.759
922.002
1.939.878
138.811
231.592
6.000
173.433

-
-
75.340
1.214
-
-
-

-
-
22.755
-
-
-
-

44.759
922.002

1.841.783
137.597
231.592

6.000
173.433

2014 )مُعاد بيانه(
نقد و�أر�صدة لدى م�صرف الإمارات العربية المتحدة المركزي

مبالغ م�ستحقة من بنوك وم�ؤ�س�سات مالية
قرو�ض و�سلفيات

موجودات تمويلية وا�ستثمارية �إ�سلامية
ا�ستثمارات مدرجة بالتكلفة المطف�أة

وديعة �إلزامية
موجودات �أخرى

3.456.475 76.554 22.755 3.357.166 المجموع

لم يت�أخر �سدادها
 ولم تتعر�ض للانخفا�ض في القيمة

تن�ص �سيا�سة المجموعة على ا�ستبعاد الموجودات المعاد تملكها، وغيرها من الا�ستثمارات العقارية، بطريقة منظمة. وت�ستخدم 
عائدات الا�ستبعاد في خف�ض �أو �سداد المديونيات القائمة. وعموما لا ت�شغل المجموعة العقارات المعاد تملكها بغر�ض الا�ستخدام 

التجاري.

ا	لجودة لاائتمانية لفئات الموجودات المالية )‌د(
�أدناه  ويبين الجدول  الداخلية.  الائتمانية  الت�صنيفات  با�ستخدام  المجموعة  قبل  المالية من  للموجودات  الائتمانية  تدار الجودة 
جودة الائتمان ح�سب فئة الأ�صل، ا�ستنادا �إلى نظام الت�صنيف الائتماني للمجموعة. والمبالغ المعرو�ضة �صافية من مخ�ص�صات 

انخفا�ض القيمة.

مبين �أدناه تحليل القرو�ض والموجودات التمويلية والا�ستثمارية الإ�سلامية المت�أخرة ال�سداد من حيث فترة التعثر.

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

	�إدارة المخاطر )تابع( .36

بالائتمان)تابع( المرتبطة  الالتزامات  مخاطر  	
ال�ضمانات والتعزيزات الائتمانية الأخرى )تابع( )‌ج(	 	

مخاطر ال�سوق )تابع( 	2.36
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المجموع
�ألف درهم

�أكثر من 91 يوماً
�ألف درهم

61 �إلى 90 يوماً
�ألف درهم

31-60 يوماً
�ألف درهم

�أقل من30 يوماً
�ألف درهم

49.205

52.268

17.840

52.268

7.138
-

2.609
-

 
21.618
-

2015
ت�أخر �سدادها لكنها لم تتعر�ض 

للانخفا�ض في القيمة

تعر�ضت للانخفا�ض في القيمة

28.377

48.177

645

48.177

4.753
-

7.695
-

 
15.284
-

2014 )مُعاد بيانه(
ت�أخر �سدادها لكنها لم تتعر�ض 

للانخفا�ض في القيمة

تعر�ضت للانخفا�ض في القيمة

تحليل فترة التعثر للقرو�ض والموجودات التمويلية ولاا�ستثمارية الإ�سلامية مت�أخرة ال�سداد 
�أو التي تعر�ضت لانخفا�ض في القيمة

4.36  �إدارة مخاطر ال�سيولة والتمويل
مخاطر ال�سيولة هي مخاطر عدم قدرة م�ؤ�س�سة ما على الوفاء بمتطلباتها المالية. تنتج مخاطر ال�سيولة عن حدوث ا�ضطرابات 
وللوقاية من هذه  المبا�شرة.  التمويل  بع�ض م�صادر  ن�ضوب  يت�سبب في  قد  الائتماني مما  الت�صنيف  �أو تدني درجة  الأ�سواق  في 
المخاطر، قامت الإدارة بتنويع م�صادر التمويل و�إدارة الأ�صول مع الأخذ بعين الاعتبار عن�صر ال�سيولة والاحتفاظ بر�صيد جيد 

للنقد وما يعادله والأوراق المالية القابلة للتداول.

101.473 70.108 7.138 2.609 21.618 �إجمالي الأر�صدة التي ت�أخر �سدادها �أو 
تعر�ضت للانخفا�ض في القيمة

76.554 48.822 4.753 7.695 15.284 �إجمالي الأر�صدة التي ت�أخر �سدادها �أو 
تعر�ضت للانخفا�ض في القيمة

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

	�إدارة المخاطر )تابع( .36
مخاطر ال�سوق )تابع( 	2.36

بالائتمان)تابع( المرتبطة  الالتزامات  مخاطر  	
الجودة الائتمانية لفئات الموجودات المالية )تابع( )‌د(	 	
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1.636.154
168.831

586
-

112.992
-

346.118
-

 
1.176.458
168.831

2015
مطلوبات طارئة

التزامات

تحليل الموجودات والمطلوبات المالية من حيث �آجال لاا�ستحقاق التعاقدية المتبقية
�آجال الا�ستحقاق  يلخ�ص الجدول التالي �آجال ا�ستحقاق موجودات المجموعة ومطلوباتها كما في 31 دي�سمبر 2015 بناء على 

التعاقدية:

5.041.851 591.243 1.425.063 753.596 2.271.949 مجموع الموجودات

4.087.666 22.442 788.703 1.694.591 1.581.930 مجموع المطلوبات

1.804.985 586 112.992 346.118 1.345.289 المجموع

4.877 - 2.450 1.906 521 قر�ض لأجل وقرو�ض ق�يرصة الأجل

المجموع
�ألف درهم

 �أكثر من 5 
�سنوات
�ألف درهم

من �سنة 
واحدة �إلى 5 
�سنوات
�ألف درهم

3 �أ�شهر �إلى 
�أقل من �سنة 
واحدة
�ألف درهم

 �أقل من
3 �أ�شهر
�ألف درهم

33.417

1.252.028
2.102.534
201.189
1.157.115
6,000
117.708
4.869.991
171.860

-

-
88.325
1.048
403.537
6,000
-
498.910
92.333

-

-
867.413
94.590
447.422
-
-
1.409.425
15.638

-

22.386
553.700
47.344
29.412
-
58.539
711.381
42.215

 
33.417

1.229.642
593.096
58.207
276.744
-
59.169
2.250.275
21.674

الموجودات
نقد و�أر�صدة لدى م�صرف الإمارات 

العربية المتحدة المركزي
مبالغ م�ستحقة من بنوك وم�ؤ�س�سات 

مالية
قرو�ض و�سلفيات، بال�صافي

موجودات تمويلية وا�ستثمارية �إ�سلامية
ا�ستثمارات، �شاملة ال�شركة الزميلة

وديعة �إلزامية
موجودات �أخرى
الموجودات المالية

الموجودات غير المالية

73.307
2.557.580
688.095
477.500
212.273
4.008.755
78.911

-
8.749
-
-
13.693
22.442
-

-
608
688.095
100.000
-
788.703
-

34.120
1.292.747
-
207.500
160.224
1.694.591
-

 
39.187
1.255.476
-
170.000
38.356
1.503.019
78.911

المطلوبات
مبالغ م�ستحقة للبنوك

ودائع العملاء
ح�سابات هام�شية

قر�ض لأجل وقرو�ض ق�يرصة الأجل
مطلوبات �أخرى
المطلوبات المالية

المطلوبات غير المالية

8.811 1 9 7.175
 
1.626

2015
ودائع العملاء

تتوقع المجموعة عدم �سحب جميع المطلوبات الطارئة �أو الالتزامات قبل تاريخ انق�ضاء الالتزامات.
يعر�ض الجدول التالي التدفقات النقدية الخارجة عن الفوائد المتوقعة على المطلوبات المالية الهامة المدرجة: 

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

	�إدارة المخاطر )تابع( .36
	�إدارة مخاطر ال�سيولة والتمويل )تابع( 4.36
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فيما يلي �آجال ا�ستحقاق موجودات ومطلوبات المجموعة كما في 31 دي�سمبر 2014:

4.845.830 775.982 1.238.555 290.838 2.540.455 مجموع الموجودات

4.163.452 42.815 673.270 1.926.601 1.520.766 مجموع المطلوبات

1.373.414 1.469 25.845 252.132 1.093.968 المجموع

2.079 - 486 1.578 15 قر�ض لأجل وقرو�ض ق�يرصة الأجل

المجموع
�ألف درهم

 �أكثر من 5 
�سنوات
�ألف درهم

من �سنة 
واحدة �إلى 5 
�سنوات
�ألف درهم

3 �أ�شهر �إلى 
�أقل من �سنة 
واحدة
�ألف درهم

 �أقل من
3 �أ�شهر
�ألف درهم

44,759

922,002
1.939.878
138.811
1.153.973
6,000
256.893
4.462.316
383.514

-

-
194.773
186
479.533
6,000
-
680.492
95.490

-

-
549.883
72.584
348.912
-
-
971.379
267.176

-

2.268
194.106
30.716
27.000
-
36.748
290.838
-

 
44,759

911,734
1.001.116
35.325
298.528
-
220.145
2.519.607
20.848

الموجودات
نقد و�أر�صدة لدى م�صرف الإمارات 

العربية المتحدة المركزي
مبالغ م�ستحقة من بنوك وم�ؤ�س�سات 

مالية
قرو�ض و�سلفيات، بال�صافي

موجودات تمويلية وا�ستثمارية �إ�سلامية
ا�ستثمارات، �شاملة ال�شركة الزميلة

وديعة �إلزامية
موجودات �أخرى
الموجودات المالية

الموجودات غير المالية

64.379
2.940.611
516.426
190.000
400.195
4.111.611
51.841

-
-
-
-
42.815
42.815
-

-
21.367
516.426
-
135.477
673.270
-

-
1.588.006
-
185.000
123.693
1.896.699
29.902

 
64.379
1,331,238
-
5.000
98.210
1.498.827
21.939

المطلوبات
مبالغ م�ستحقة للبنوك

ودائع العملاء
ح�سابات هام�شية

قرو�ض ق�يرصة الأجل
مطلوبات �أخرى
المطلوبات المالية

المطلوبات غير المالية

1.180.756
192.658

1.469
-

25.845
-

252.132
-

 
901.310
192.658

2014
مطلوبات طارئة

التزامات

16.224 - 459 12.803
 
2.962

2014
ودائع العملاء

يعر�ض الجدول التالي التدفقات النقدية الخارجة عن الفوائد المتوقعة على المطلوبات المالية الهامة المدرجة:

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

	�إدارة المخاطر )تابع( .36
	�إدارة مخاطر ال�سيولة والتمويل )تابع( 4.36

تح	ليل الموجودات والمطلوبات المالية من حيث �آجال الا�ستحقاق التعاقدية المتبقية)تابع(
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5.36  مخاطر الت�شغيل
مخاطر الت�شغيل هي مخاطر الخ�سارة المبا�شرة �أو غير المبا�شرة الناجمة عن ق�صور �أو خلل الأنظمة الداخلية �أو الخط�أ الب�شري �أو 
الغ�ش والاحتيال �أو الأحداث الخارجية. عندما تف�شل ال�ضوابط الرقابية في �أداء وظيفتها، يمكن لمخاطر الت�شغيل �أن ت�سبب �ضرراً 
لل�سمعة �أو �أن يكون لها تداعيات قانونية �أو تنظيمية �أو �أن ت�ؤدي �إلى خ�سارة مالية. لا تتوقع المجموعة الق�ضاء على جميع مخاطر 
الت�شغيل، ولكن قد ت�ستطيع المجموعة �إدارة هذه المخاطر من خلال �آليات الرقابة والمتابعة المنتظمة للمخاطر المحتملة والت�صدي 
لها. ت�شمل ال�ضوابط الرقابية الف�صل الفعّال بين الواجبات، و�إجراءات منح حق الو�صول والتفوي�ض والت�سوية، و�إجراءات لتثقيف 

الموظفين وتقييمهم. وتتم مراجعة هذه الإجراءات بانتظام من قبل �إدارة المخاطر والتدقيق الداخلي. 

6.36  مخاطر الت�أمين
الفعلية  والتعوي�ضات  المطالبات  الت�أمين في اختلاف مدفوعات  المجموعة بموجب عقود  تواجهها  التي  الرئي�سية  المخاطر  تتمثل 
�أو توقيتها عن التوقعات. وقد يت�أثر هذا الاختلاف بمدى تكرار حدوث المطالبات وارتفاع قيمتها والم�ستحقات الفعلية المدفوعة 
والتطور اللاحق للمطالبات طويلة الأجل. وعليه، ف�إن المجموعة تهدف �إلى الت�أكد من توفّر الاحتياطيات التي تكفي لتغطية هذه 

الالتزامات.

يتم تخفيف التعر�ض للمخاطر عن طريق تنويع محفظة عقود الت�أمين ب�شكل وا�سع والمناطق الجغرافية. يتم �أي�ضاً زيادة تنوّع 
المخاطر بمراعاة الحذر والحيطة في اختيار وتطبيق الإر�شادات الخا�صة با�ستراتيجيات الاكتتاب، وكذلك ا�ستخدام ترتيبات 

�إعادة الت�أمين. 

تقوم  الكبيرة،  الت�أمين  مطالبات  عن  النا�شئة  المالية  للمخاطر  التعر�ض  من  الحد  وبهدف  الأخرى  الت�أمين  �شركات  مع  تم�شياً 
المجموعة في �سياق عملها الاعتيادي ب�إبرام ترتيبات مع �أطراف �أخرى لأغرا�ض �إعادة الت�أمين. ت�أخذ اتفاقيات �إعادة الت�أمين في 
الاعتبار التنوع الكبير في �أن�شطة العمل وت�سمح للإدارة بمراقبة التعر�ض للخ�سائر المحتملة النا�شئة عن المخاطر الكبيرة وتوفر 
فر�صة �إ�ضافية للنمو. يتم �أداء جزء كبير من �أن�شطة �إعادة الت�أمين بموجب عقود �إعادة ت�أمين ذات �شروط محددة �أو اختيارية �أو 

على �أ�سا�س زيادة الخ�سائر عن ن�سبة محددة.

وللحد من التعرّ�ض لأي خ�سائر كبيرة نتيجة �إع�سار �شركات �إعادة الت�أمين، تقوم المجموعة بتقييم الو�ضع المالي ل�شركات �إعادة 
الت�أمين ومراقبة تركيزات مخاطر الائتمان النا�شئة في المناطق الجغرافية �أو الأن�شطة �أو ال�سمات الاقت�صادية الم�شابهة ل�شركات 

�إعادة الت�أمين.

قيا�س القيمة العادلة 3737
بالقيمة  المدرجة  العادلة للا�ستثمارات  القيمة  بقيا�س  المعدل  التاريخية  التكلفة  �أ�سا�س مبد�أ  المالية على  بياناتها  تعد المجموعة 
بالقيمة  المدرجة  غير  المالية  والمطلوبات  للموجودات  المقدرة  الدفترية  القيم  �أن  الإدارة  وترى  العقارية،  والا�ستثمارات  العادلة 
العادلة في البيانات المالية لا تختلف اختلافاً جوهرياً عن قيمها العادلة حيث �إن هذه الموجودات والمطلوبات �إما �أنها ذات طبيعة 
ق�يرصة الأجل �أو يعاد ت�سعيرها بانتظام بالن�سبة للودائع والقرو�ض وال�سلفيات العاملة. �أما القرو�ض وال�سلفيات التي تعر�ضت 
لانخفا�ض في قيمتها فقد خُ�صمت تدفقاتها النقدية المتوقعة ومن بينها العائدات من البيع المتوقع لل�ضمانات با�ستخدام معدلات 

الفائدة الأ�صلية مع مراعاة توقيت التح�صيل ور�صد مخ�ص�ص للتدفقات النقدية غير الم�ؤكدة.

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

	�إدارة المخاطر )تابع( .36
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ت�سل�سل القيمة العادلة: 
تقوم المجموعة بقيا�س القيم العادلة با�ستخدام ت�سل�سل القيمة العادلة المبين �أدناه الذي يعك�س �أهمية المعطيات الم�ستخدمة في 

�أ�ساليب القيا�س:

• �إلى 	 بالرجوع  الأدوات  هذه  تقييم  يتم  مطابقة.  لأداة  ن�شطة  �سوق  المعدل( في  المدرج )غير  ال�سوق  �سعر  الأول:  الم�ستوى 
الأ�سعار المدرجة غير المعدلة للموجودات �أو المطلوبات المماثلة في الأ�سواق الن�شطة التي تتوفر فيها الأ�سعار المدرجة ب�شكل 

مبا�شر وتكون م�ستخدمة في معاملات فعلية ومنتظمة الظهور في ال�سوق.

• الم�ستوى الثاني: �أ�ساليب التقييم التي ت�ستند �إلى معطيات جديرة بالملاحظة �إما بطريقة مبا�شرة )وهي الأ�سعار( �أو غير 	
مبا�شرة )وهي الم�ستمدة من الأ�سعار(. ت�شمل هذه الفئة الأدوات التي يتم تقييمها با�ستخدام: �أ�سعار ال�سوق المدرجة في 
�أ�سواق ن�شطة لأدواتٍ مماثلة �أو الأ�سعار المدرجة للأدوات المطابقة �أو المماثلة في الأ�سواق الأقل ن�شاطاً �أو �أ�ساليب التقييم 

الأخرى بحيث تكون كافة المعطيات الهامة جديرة بالملاحظة بطريقة مبا�شرة �أو غير مبا�شرة من بيانات ال�سوق.

• كافة 	 الفئة  هذه  ت�شمل  بالملاحظة.  جديرة  غير  جوهرية  معطيات  فيها  تُ�ستخدم  التي  التقييم  �أ�ساليب  الثالث:  الم�ستوى 
الأدوات التي ت�شمل �أ�ساليب تقييمها معطيات غير قائمة على بيانات جديرة بالملاحظة، كما يكون للمعطيات غير الجديرة 
بالملاحظة ت�أثير جوهري على تقييم الأداة. ت�شتمل هذه الفئة على الأدوات التي يتم تقييمها ا�ستناداً �إلى الأ�سعار المدرجة 
للأدوات المماثلة حيث يقت�ضي الأمر �إجراء تعديلات �أو افترا�ضات جوهرية غير جديرة بالملاحظة لكي تعك�س الفروق بين 

الأدوات.

ت�ستند القيم العادلة للموجودات والمطلوبات المالية المتداولة في الأ�سواق الن�شطة على عرو�ض الأ�سعار المدرجة بال�سوق �أو �أ�سعار 
التجّار. وتحدد المجموعة القيم العادلة لكافة الأدوات المالية الأخرى با�ستخدام �أ�ساليب التقييم.

ت�شمل �أ�ساليب التقييم �صافي القيمة الحالية ونماذج التدفقات النقدية المخ�صومة. ت�شتمل الافترا�ضات والمعطيات الم�ستخدمة في 
�أ�ساليب التقييم على معدلات فائدة خالية من المخاطر ومعدلات فائدة قيا�سية وفروق ائتمانية ومعطيات �أخرى يتم ا�ستخدامها 
التقييم هو تحديد القيمة العادلة التي تعك�س �سعر الأداة المالية في تاريخ  �أ�ساليب  �إن الهدف من  في تقدير معدلات الخ�صم. 

التقرير والتي كان يمكن تحديدها من قبل الم�شاركين في ال�سوق على �أ�سا�س تجاري بحت.

يتوفر عادة في ال�سوق �أ�سعار جديرة بالملاحظة ومعطيات لنماذج التقييم بالن�سبة للأوراق المالية المدرجة. �إن توفر �أ�سعار ال�سوق 
الجديرة بالملاحظة ومعطيات نماذج التقييم ي�ؤدي �إلى تقليل الاعتماد على الأحكام والتقديرات المو�ضوعة من الإدارة، كما �أنها 
تقلل ال�شكوك حول عملية تحديد القيم العادلة. �إن توفر �أ�سعار ال�سوق الجديرة بالملاحظة والمعطيات يتغير تبعاً لتغير المنتجات 

والأ�سواق، كما �أنها معر�ضة للتغيرات بناءً على �أحداث معينة في الأ�سواق المالية وكذلك على �أحوالها العامة.

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

قيا�س القيمة العادلة )تابع( 	.37



التقرير ال�سنوي لدار التمويل 1022015

الإجمالي
�ألف درهم

الم�ستوى 
الثالث 
�ألف درهم

الم�ستوى الثاني
�ألف درهم

الم�ستوى الأول
�ألف درهم تاريخ التقييم

126.015
 
246.605
9.139

126.015

-
-

-
 

-
-

-

246.605
9.139

 20 دي�سمبر 2015

31 دي�سمبر 2015
31 دي�سمبر 2015

الموجودات المقا�سة بالقيمة العادلة
موجودات م�صنفة كمحتفظ بها لغر�ض البيع

بالقيمة العادلة من خلال الربح �أو الخ�سارة
�أ�سهم متداولة

�أدوات دين متداولة

 569.495
102.772
10.224

-
89.975
-

- 
12.797
10.224

569.495
-
-

31 دي�سمبر 2015
31 دي�سمبر 2015
31 دي�سمبر 2015

بالقيمة العادلة من خلال الدخل
 ال�شامل الآخر
�أ�سهم متداولة

�أ�سهم غير متداولة
ا�ستثمار في �صناديق مدارة

167.365 - 102.717 64.648 31 دي�سمبر 2015

موجودات تم الإف�صاح عن قيمتها العادلة

ا�ستثمارات مدرجة بالتكلفة المطف�أة

يعر�ض الجدول التالي تحليل الموجودات المدرجة بالقيمة العادلة بح�سب ت�سل�سل م�ستويات قيا�س القيمة العادلة لل�سنة المنتهية 
في 31 دي�سمبر 2015:

يعر�ض الجدول التالي تحليل الموجودات المدرجة بالقيمة العادلة بح�سب ت�سل�سل م�ستويات قيا�س القيمة العادلة كما في 
31 دي�سمبر 2014:

255.744 - - 255.744 المجموع

682.491 89.975 23.021 569.495 31 دي�سمبر 2015

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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الإجمالي
�ألف درهم

الم�ستوى 
الثالث 
�ألف درهم

الم�ستوى الثاني
�ألف درهم

الم�ستوى الأول
�ألف درهم تاريخ التقييم

 295.000
123.415

245.854
2.523

295.000
123.415

-
-

-
-

-

-

-
-

245.854
2.523

17 دي�سمبر 2014
17 دي�سمبر 2014

31 دي�سمبر 2014
31 دي�سمبر 2014

الموجودات المقا�سة بالقيمة العادلة
ا�ستثمارات عقارية

موجودات م�صنفة كمحتفظ بها لغر�ض البيع
بالقيمة العادلة من خلال الربح �أو الخ�سارة

�أ�سهم متداولة
�أدوات دين متداولة

 502.322
118.152
9.023

-
100.574
-

- 
17.578
9.023

502.322
-
-

31 دي�سمبر 2014
31 دي�سمبر 2014
31 دي�سمبر 2014

بالقيمة العادلة من خلال الدخل 
ال�شامل الآخر
�أ�سهم متداولة

�أ�سهم غير متداولة
ا�ستثمار في �صناديق مدارة

 231.592 - 106.722 124.870 31 دي�سمبر 2014

موجودات تم الإف�صاح عن قيمتها العادلة

ا�ستثمارات مدرجة بالتكلفة المطف�أة

مبين �أدناه طرق تحديد القيمة العادلة للموجودات المدرجة بالقيمة العادلة با�ستخدام �أ�ساليب التقييم، وي�شمل ذلك الافترا�ضات 
المقدرة من قبل المجموعة التي يمكن �أن ي�ستخدمها �أي م�شارك في ال�سوق عند تقييم الموجودات.

ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح �أو الخ�سارة
�أ�سواق المال المحلية  ت�شمل الا�ستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح والخ�سارة الأ�سهم و�أدوات الدين المتداولة في 

وكذلك الدولية. ت�ستند �أعمال التقييم على �أ�سعار ال�سوق المعلنة في �سوق المال.

ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�شامل الآخر
�إن �أرباح �أو خ�سائر �إعادة تقييم الا�ستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�شامل الآخر يتم ت�سجيلها �ضمن حقوق 
الملكية، وهذه الا�ستثمارات ت�شمل الا�ستثمارات الا�ستراتيجية طويلة الأجل في الأ�سهم المتداولة وغير المتداولة و�أدوات ال�شق الأول 
من ر�أ�س المال و�صناديق الأ�سهم الخا�صة. ت�ستند تقييمات الأ�سهم المتداولة و�أدوات ال�شق الأول من ر�أ�س المال على �أ�سعار ال�سوق 
المعلنة في �سوق المال، بينما تقدر قيمة ال�صناديق على �أ�سا�س بيانات الموجودات ال�صافية الواردة من مديري ال�صناديق. وفيما 
الأول  المقام  �إليها في  التو�صل  يتم  التي  المالية في تحديد قيمة هذه الا�ستثمارات  البيانات  ت�ساعد  المتداولة،  بالأ�سهم غير  يتعلق 
با�ستخدام التقييم على �أ�سا�س م�ضاعف معدل الأ�سعار �إلى الأرباح. تتطلب �أعمال التقييم من الإدارة �أن ت�ضع بع�ض الافترا�ضات 
حول معطيات طريقة التقييم وت�شمل التدفقات النقدية المتوقعة ومعدل الخ�صم ومخاطر الائتمان ومعدلات التقلب وم�ضاعفات 
معدل الأ�سعار �إلى الأرباح. يمكن و�ضع تقييم معقول لاحتمالات التقديرات المختلفة داخل نطاق طريقة التقييم، التي ت�ستخدمها 

الإدارة في تقدير القيمة العادلة لا�ستثمارات الأ�سهم غير المتداولة.

248.377 - - 248.377

629.497 100.574 26.601 502.322

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 

قيا�س القيمة العادلة )تابع( 	.37
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ت�أثير المعطيات على 
القيمة العادلة

المدى 
)المتو�سط  
المرجّح(

معطيات التقييم 
الهامة غير 
الجديرة بالملاحظة �أ�سلوب التقييم

في  واحدة  بدرجة  )نق�ص(  زيادة  �أي 
الأرباح  �إلى  الأ�سعار  معدلات  م�ضاعفات 
يمكن �أن ي�ؤدي �إلى زيادة )نق�ص( في القيمة 

العادلة بمبلغ 5 مليون درهم.

11-9 م�ضاعف معدل 
الأ�سعار �إلى الأرباح

التقييم على �أ�سا�س 
م�ضاعف معدل 

الأ�سعار �إلى الأرباح

�أ�سهم غير متداولة

مبين �أدناه المعطيات الهامة غير الجديرة بالملاحظة الم�ستخدمة في تقييم الأ�سهم غير المتداولة الم�صنفة �ضمن الم�ستوى الثالث 
من م�ستويات قيا�س القيمة العادلة.

التحويلات بين الفئات
لم تكن هناك �أي تحويلات بين الم�ستوى الأول والم�ستوى الثاني من م�ستويات قيا�س القيمة العادلة، كما لا توجد �أي تحويلات من 

�أو �إلى الم�ستوى الثالث )2014: لا �شيء(.

�إدارة ر�أ�س المال
�إن الهدف الرئي�سي من �إدارة ر�أ�س مال المجموعة هو الت�أكد من �أن المجموعة تحتفظ بن�سب ر�أ�س المال ال�صحية من �أجل دعم 

�أعمالها، وتعظيم القيمة للم�ساهمين، و�ضمان �أن المجموعة تلتزم بمتطلبات ر�أ�س المال الخارجية.

و�سمات  الاقت�صادية  الظروف  في  التغيرات  �ضوء  في  عليه  اللازمة  التعديلات  و�إجراء  المال  ر�أ�س  هيكل  ب�إدارة  المجموعة  تقوم 
المخاطر التي تتعر�ض لها �أن�شطتها. ومن �أجل المحافظة على هيكل ر�أ�س المال �أو تعديله، فقد تقوم المجموعة بتعديل مبلغ توزيعات 
الأرباح للم�ساهمين �أو �إ�صدار �سندات ر�أ�س المال. لم تطر�أ �أي تغييرات على الأهداف وال�سيا�سات والعمليات عن ال�سنوات ال�سابقة.

كفاية ر�أ�س المال 3838

2014
�ألف درهم

 2015
�ألف درهم

826.724

3.596.891
407.316
4.004.207

982.965

3.732.267
488.824
4.221.091

مجموع قاعدة ر�أ�س المال

الموجودات المرجّحة بالمخاطر:
بنود بيان المركز المالي

التعر�ضات خارج بيان المركز المالي
مجموع الموجودات المرجّحة بالمخاطر

٪20.6 ٪23.3 مجموع ن�سبة الموجودات )٪(

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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النتائج المو�سمية3939

دعاوى قانونية4040

�إعادة بيان وت�صنيف ال�سنة ال�سابقة4141

لم يتم ت�سجيل �أي �إيرادات ذات طبيعة مو�سمية في بيان الدخل الموحد لل�سنتين المنتهيتين في 31 دي�سمبر 2015 و31 دي�سمبر 2014.

بنتائج هذه  التنب�ؤ  �إنه لا يمكن  المعتاد. وحيث  العمل  نا�شئة في �سياق  �إجراءات ودعاوى قانونية مختلفة  تعد المجموعة طرفاً في 
�سلبي  ت�أثير  �أي  والدعاوى  الإجراءات  لهذه  �سيكون  ب�أنه  تعتقد  لا  المجموعة  �إدارة  ف�إن  الت�أكيد،  وجه  على  والدعاوى  الإجراءات 

جوهري على البيانات المالية الموحدة �إذا لم يتم الف�صل فيها ل�صالح المجموعة.

�أعيد خلال ال�سنة بيان ر�صيد قر�ض م�ستحق بقيمة 75.042 �ألف درهم وعر�ضها كا�ستثمار بالقيمة العادلة من خلال الدخل 
ال�شامل الآخر في البيانات المالية الموحدة لل�سنوات ال�سابقة، وقد تم ت�سوية الفرق بين ر�صيد القر�ض الم�ستحق والقيمة العادلة 
التالية: قرو�ض و�سلفيات،  �إعادة بيان الح�سابات  ال�شامل الآخر عن طريق  للا�ستثمار المدرج بالقيمة العادلة من خلال الدخل 
العادلة  القيمة  في  متراكمة  تغيرات  محتجزة،  �أرباح  الآخر،  ال�شامل  الدخل  خلال  من  العادلة  بالقيمة  مدرجة  ا�ستثمارات 

لا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�شامل الآخر.

وعلاوة على ذلك، �أعيد بيان ا�ستثمارات عقارية )بقيمة 83.8 مليون درهم( وا�ستثمار مدرج بالقيمة العادلة من خلال الدخل 
�أنها  ت�صنيفها على  ال�سابقة، وتم  لل�سنوات  الموحدة  المالية  البيانات  مليون درهم( في  الآخر )ب�صافي موجودات 12.3  ال�شامل 
مدرجة  ا�ستثمارات  عقارية،  ا�ستثمارات  التالية:  الح�سابات  في  التعديلات  هذه  �أثر  بيان  تم  وقد  للبيع،  بها  محتفظ  موجودات 
بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�شامل الآخر، �أرباح محتجزة، تغيرات متراكمة في القيمة العادلة لا�ستثمارات مدرجة بالقيمة 

العادلة من خلال الدخل ال�شامل الآخر.

	�إي�ضاحات حول البيانات المالية الموحدة 
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بعد
التعديل
�ألف درهم

الزيادة /
)النق�ص(
�ألف درهم

قبل 
التعديل
�ألف درهم

1.536
-
-
126.015
29.902

)39.747(
)21.446(

1.536
)75.042(
)83.800(
126.015
29.902

)39.747(
)21.446(

 

-
75.042
83.800
-
-

-
-

بيان المركز المالي الموحد
كما في 31 دي�سمبر 2014

ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل 
 ال�شامل الآخر

قرو�ض و�سلفيات
ا�ستثمارات عقارية

موجودات م�صنفة كمحتفظ بها لغر�ض البيع
مطلوبات مرتبطة مبا�شرة بموجودات م�صنفة كمحتفظ بها للبيع

خلال  من  العادلة  بالقيمة  مدرجة  لا�ستثمارات  العادلة  القيمة  في  متراكمة  تغيرات 
الدخل ال�شامل الآخر

�أرباح محتجزة

21.762
-
-
123.415
29.902

)19.521(
)21.446(

21.762
)75.042(
)81.200(
123.415
29.902

)19.521(
)21.446(

 

-
75.042
81.200
-
-

-
-

بيان المركز المالي الموحد
كما في 1 يناير 2014

ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل 
ال�شامل الآخر

قرو�ض و�سلفيات
ا�ستثمارات عقارية

موجودات محتفظ بها بغر�ض البيع
مطلوبات محتفظ بها بغر�ض البيع

تغيرات متراكمة في القيمة العادلة لا�ستثمارات 
 مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�شامل الآخر

�أرباح محتجزة

-
17.227

)17.227(
17.227

 
17.227
-

بيان الدخل الموحد
كما في 31 دي�سمبر  2014

�إيرادات الفوائد والإيرادات من الموجودات التمويلية والا�ستثمارية الإ�سلامية
�صافي الإيرادات من �أدوات ال�شق الأول لر�أ�س المال

عوملت المعاملات الرئي�سية التالية كتعديلات لل�سنة ال�سابقة، وبالتالي عُدلت في الح�سابات المقابلة لها:

�إعادة الت�صنيف
�أن  الإدارة  ترى  الحالية.  ال�سنة  �أرقام  عر�ض  طريقة  مع  تتوافق  لكي  ال�ضرورة،  عند  المقارنة،  الأرقام  بع�ض  ت�صنيف  �أعيد 
�إعادة  �أ�سا�سا  البيانات المالية الموحدة. ت�شمل هذه الت�صنيفات  �أكثر قيمة لقراء  طريقة عر�ض الفترة الحالية توفر معلومات 
العادلة من  �إلى الا�ستثمارات بالقيمة  بالتكلفة المطف�أة  ال�شق الأول لر�أ�س المال من الا�ستثمارات المدرجة  ا�ستثمارات  ت�صنيف 

خلال الدخل ال�شامل الآخر، �إ�ضافة �إلى �إعادة ت�صنيف مبالغ الإيرادات من هذه الا�ستثمارات في بيان الدخل الموحد. 
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