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ال�سيـد مـحـمـد عـبــد الـلـه القـبـي�ســي

رئــي�س مـجـل�س الإدارة

تقـرير رئي�س مجل�س �لإد�رة

2011 في لـمـحـة

 تعاملنا مع �لو�قع �لقت�سادي �لمتغير

موؤ�شر�ت �لأد�ء لعام 2011 

للعام �س.م.ع  التمويل  لدار  ال�سابع  ال�سنوي  المالي  التقرير  لكم  اأقدم  اأن  ي�سرني  الإدارة،   بالنيابة عن مجل�س 

التنظيمية الحرجة، ال�سعبة والمتطلبات  ال�سوق  اأنه وبالرغم من ظروف  ه على  اأنوّر اأن  بداية  ي�سعدني   .٢٠١١ 

 اإل اأننا فخورون بالحفاظ على اأرباحنا لل�سنة ال�سابعة على التوالي منذ ن�ساأة ال�سركة. وهو ما نعتبره اإنجازاً

 م�سرفاً نفتخر به كموؤ�س�سة خا�سة تعمل في قطاع الخدمات المالية في دولة الإمارات العربية المتحدة الذي

يتميز بالطابع التناف�سي القوي.

 في ظل موؤ�سرات النمو الإيجابية على ال�سعيد العالمي والإقليمي لعام ٢٠١٠، ا�ستهلينا العام ٢٠١١ بو�سع خطط طموحة لتحقيق نمو قوي في �سلب

 اأعمالنا الرئي�سية. لكن هذا التفاوؤل لم يدم طويلًاً ب�سبب عدة عوامل منها اإنطلاق  ثورات الربيع العربي، واأزمة الديون في اأوروبا واأزمة الئتمان في

 الدول العظمى ومنها الوليات المتحدة الأميكية. من اأجل هذا، وتما�سياً مع جميع هذه العومل التي ذكرناها ومع علمنا بمدى تاأثيها على �سوق

 الخدمات المالية في الإمارات العربية المتحدة، لم نتردد في تعديل اأهدافنا وخططنا للنمو. وقد �ساعدنا هذا التحول في الوقت المنا�سب على حماية

حقوق م�ساهمينا من خلال تجنب الوقوع في بع�س المخاطر التي كان من الممكن اأن توؤثر �سلبًا على اأدائنا ب�سكل عام.

فيما يلي ملخ�س للنتائج المالية الرئي�سية لأعمالنا لل�سنة:  

 اأرباح �سافية بمقدار ٦٣.٢ مليون درهم، تم تحقيقيها  ب�سكل رئي�سي من الأعمال التمويلية الأ�سا�سية لل�سركة.

بلغت اإجمالي الأ�سول ٣.٣١ مليار درهم بزيادة و قدرها ٦% مقارنة مع ال�سنة ال�سابقة. 

بلغت حقوق الم�ساهمين ٥٢١.٩ مليون درهم، وهذا بعد توزيع اأرباح نقدية بقيمة ٤١.٢٥ مليون درهم خلال ٢٠١١، اأو ١٥ فل�ساً لل�سهم.

ارتفعت اأر�سدة ودائع العملاء اإلى ٦٢.١ مليار درهم، مما يوؤكد الثقة العالية التي تحظى بها دار التمويل من قبل �سرائح متنوعة من العملاء.

 ارتفعت قيمة القرو�س والتمويلات الممنوحة للعملاء اإلى ١.٢١ مليار درهم، و بمعدل نمو بلغ ٨% مقارنةً مع ال�سنة ال�سابقة.

اقت�ساديون ورجال اأعلن خبراء  دافو�س،  العالمي في  القت�سادي  المنتدى  يناير ٢٠١١، وتحديداً خلال   في 

 اأعمال بارزون على الم�ستوى الدولي، اأن القت�ساد العالمي �سي�سهد تعافيا و�سي�ستعيد ن�ساطه في العام ٢٠١١،

ولكن بعد �سنة من هذا الإعلان، تبين لنا اأنهم اأخطاأوا في تقديراتهم.

 لم يكن العام ٢٠١١ اأقل �سعوبة من الأعوام ال�سابقة بالن�سبة لمعظم اأ�سواق الأ�سهم في دول مجل�س التعاون

 الخليجي. فبعد اأن بلغت قيمة الأرباح التي حققتها هذه الأ�سواق ٨٠ مليار دولر اأمريكي في عام ٢٠٠٩ و

 ٩٠ مليار دولر اأمريكي في عام ٢٠١٠ على راأ�س مال القيمة ال�سوقية، �سهدت هذه الأ�سواق تراجعاً كبياً في

 عام ٢٠١١ مع خ�سائر بلغت ٥٦ مليار دولر اأمريكي من القيمة ال�سوقية. وقد بلغ مجموع الخ�سائر في �سوقي

  اأبوظبي و دبي ما يعادل ١٢ مليار دولر اأمريكي من القيمة ال�سوقية، مع �سح في ال�سيولة وم�ساهمة خجولة

 للا�ستثمارات الأجنبية في كلا ال�سوقين.

الإيجابية الأجواء  ال�سلبية في الخارج والتي حجبت  ال�سيئة والتطورات  الأخبار   لقد كان ذلك طبيعياً ب�سبب 

 للاقت�ساد في دول مجل�س التعاون الخليجي على الرغم مما تتمتع به هذه الدول من ازدهار مالي واقت�سادي

  بف�سل الطلب العالمي الم�ستمر على النفط والغاز، والنتعا�س في اأ�سعار النفط والغاز.
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�أهم �لإنجاز�ت في عام 2011

فيما يلي بع�س من الإنجازات الرئي�سية والتطورات التي حققتها دار التمويل خلال عام  ٢٠١١:

 ح�سلنا على ت�سهيلات تمويلية متو�سطة وطويلة الأجل من كبرى البنوك المحلية والبنوك التجارية الدولية ب�سروط جيدة. وينعك�س ذلك جزئياً في قيمة القرو�س

 غي الم�سددة التي ازدادت لت�سل اإلى ١٠٠ مليون درهم مقارنة مع العام ال�سابق. ا�ستطعنا موا�سلة تنمية الأ�سول لدينا من خلال م�سادر تمويل بنكية متوفرة

 ولكن غي م�ستخدمة تما�سياً مع اأهدافنا للنمو.

 ا�ستمرار الإقبال ال�سديد من قبل ال�سركات والموؤ�س�سات الحكومية بودائعها، الأمر الذي حافظ على م�سار مت�ساعد في حجم ودائع العملاء التي نمت لت�سل اإلى

١.٦٢ مليار درهم. ويعتبر هذا اإنجازاً ملحوظاً خ�سو�ساً مع ما �سهدته اأ�سواق المال من �سح في ال�سيولة في الربع الأخي من عام ٢٠١١.

 

 
�س.م.ع، التاأمين  دار  بتاأ�سي�س  التمويل«، حيث قمنا  دار  اإلى »مجموعة  التمويل«  »دار  بتحولنا من  تُرجمت  والتي  المدى  بعيدة  ا�ستراتيجيتنا  تنفيذ   تابعنا 

 ك�سركة م�ساهمة عامة تتخ�س�س بتقديم خدمات التاأمين العامة وذلك عن طريق طرح الأ�سهم للاكتتاب العام مع احتفاظنا بح�سة رئي�سية فيها. كما قمنا

 بزيادة ح�ستنا في دار التمويل للاأوراق المالية ذ.م.م، �سركة الو�ساطة التي تعمل في بيع و �سراء الأ�سهم وال�سندات المحلية. واأخياً ا�ستحوذنا على ح�سة من

دار التمويل الإ�سلامي والتي تعمل في مجال خدمات التمويل الإ�سلامي.

المالي المركز  �سركة  من  كلٍ  في  بالكامل  ح�س�سنا  بت�سفية  قمنا  فلقد  الأ�سهم،  ا�ستثمارات  من  باأرباح  للخروج  الوا�سحة  ا�ستراتيجيتنا  تنفيذ  مع   تما�سياً 

�س.م.ع.ع )فينكورب( في عُمان و�سواعد للا�ستثمار ذ.م.م في اأبوظبي.

  اأما من حيث ا�ستثماراتنا، لقد قمنا بزيادة ا�ستثمارنا في ال�سندات المالية ال�سادرة عن الهيئات الحكومية و�سبه الحكومية لدول مجل�س التعاون الخليجي.

حافظنا على م�ستوى م�سروفات الت�سغيل لل�سنة ال�سابقة، وذلك دون اللجوء اإلى تقلي�س عدد الموظفين اأو رواتبهم اأو م�ستحقاتهم.

مكافاأة الم�ساهمين المخل�سين بتقديم �سهم واحد مدفوع بالكامل لكل ١٠ اأ�سهم. هذا بالإ�سافة اإلى توزيع اأرباح نقدية �سخية بن�سبة ١٥% وزعت خلال العام.

منظومة خدمات متكاملة

 تتكون خدمات دار التمويل الأ�سا�سية من ثلاثة قطاعات رئي�سية وهي: التمويل التجاري وال�سركات وتمويل الأفراد بالإ�سافة اإلى اأعمال الخزينة وال�ستثمارات.

 وتقوم تلك القطاعات بتاأدية اأدوارها ب�سكل متكامل ومتناغم ومن�سجم مع بع�سها البع�س، لت�سكل محفظة ا�ستثمارية متكاملة.

اأما قطاع تمويل الأفراد، فهو يوؤمن امتداداً قوياً ومكملًا اإيجاباً على بقية القطاعات.  الدولة وهو ما ينعك�س  التمويل التجاري نموا كبياً داخل   ي�سهد قطاع 

اإدارة ال�سيولة بحذر وتمعن مع اإيجاد فر�س لدعم  القاعدة التمويلية  لعمليات التمويل التجاري بما يحتويه من مخاطر وعوائد متنوعة، فيما تتولى الخزينة 

وتقديم  خدمة القيمة الم�سافة لإدارة المخاطر في القطاعات الأخرى.

�إد�رة �لمخاطر

 اإن عن�سر المخاطرة هو اأحد العنا�سر الملازمة لأعمالنا اإل اأننا من خلال عملية م�ستمرة من التحديد والقيا�س والر�سد التي ترتبط بقيود و�سوابط مختلفة، ننجح

 دائماً في التعامل مع هذه المخاطر. بف�سل القدرة التحليلية والدرا�سة ال�ساملة للمخاطر اإ�سافة اإلى المراجعة الم�ستمرة لجودة واآلية التحكم بالمخاطر، نجحنا في

 اإدارة هذه المخاطر في ظل بيئة اقت�سادية وتنظيمية متغية وم�سطربة، حيث نقوم ب�سكل م�ستمر بمراجعة وا�ستعرا�س المخاطر المحتملة لتفاديها مع الأخذ

بعين العتبار الظروف القت�سادية المحلية والإقليمية والعالمية.

  ويبقى اأن نقول، اإن ما نتمتع به من اأنظمة للتدقيق والحوكمة يجعلنا دائماً على ثقة بقدرتنا على اإدارة المخاطر.

تركيزنا على �لعميل

 اإن الطريقة الرئي�سية التي مكنتنا من الح�سول على ثقة عملائنا هي تاأمين حلول منا�سبة وذات قيمة م�سافة لهم، ومن خلال تعاملنا مع عملائنا نهدف دائماً

اإلى تعزيز هذه الثقة والمحافظة على تلك العلاقات. كما نحر�س على تقديم خدمات مميزة ذات قيمة عالية تلبي احتياجات عملائنا الكرام.

 اإن تحويل القول اإلى عمل، من �ساأنه اأن يزيد من ثقة عملائنا،  من خلال فريق العمل الذي ياأخذ هذه الم�سوؤولية على محمل الجد ويعمل بكل اإخلا�س للوفاء

 بجميع التزاماتنا تجاه عملائنا حيث ندعم هذه ال�ستراتيجية من خلال تطوير المواهب والكفاءات والتي ترتكز على ا�ستقطاب وتقييم وتطوير ومكافاأة فريق

  العمل لدينا.

 �لتطلع نحو �لم�ستقبل

 حتى الآن، نحن نعتبر اأن ما و�سعناه من خطط ا�ستراتيجية خدمنا ب�سكل جيد ونحن نتوقع ال�ستمرار في الأداء

ات �سكلًا وم�سموناً.   الجيد للمحافظة على اأرباحنا في �سوق ي�سهد الكثي من التغيّر

محفظة وعلى  وا�سحة  ا�سترايجية  وعلى  قوي،  مال  راأ�س  على  م�ستندين   ،٢٠١٢ العام  مع  ننطلق  نحن   وها 

 ا�ستثمارات متنوعة وعلى خطط م�ستمرة لتطوير اأعمالنا في �سوق �سريع التطور مع ال�ستمرارية في تركيزنا على

 التمويل التجاري وال�سركات وتمويل الأفراد بالإ�سافة اإلى اأعمال الخزينة وال�ستثمارات. وبف�سل ما حققناه من

  نجاحات خلال ال�سنوات ال�سابقة ، نحن نقف على اأر�سية �سلبة ونتطلع لكت�ساف المزيد من الفر�س ال�ستثمارية

 في الم�ستقبل مع البقاء على حر�سنا في اختيار هذه الفر�س انطلاقا من  قناعتنا ب�سرورة التوازن بين الأرباح

 وخطورة هذه الفر�س اإذا لم تكن مدرو�سة جيداً.

 وما زلنا متفائلين كما في الأعوام ال�سابقة بقدرتنا على تحقيق نتائج مر�سية لجميع م�ساهمينا. ففي النهاية،

لجميع البعيد  المدى  على  م�ستدامة  عمل  قيمة  وخلق  التمويل  دار  قوة  تعزيز  حول  يتمحور  الرئي�سي   هدفنا 

  م�ساهمينا.

كلمة �سكر

 اأود اأن اأنتهز الفر�سة لأعبر عن �سكري الجزيل لكل من �ساهم في �سنع النجاح خلال الأعوام ال�سبعة الما�سية و

اأخ�س بالذكر:

 مختلف مراحل زملائي اأع�ساء مجل�س الإدارة على حدة ب�سيتهم ودعمهم وتوجيههم في الوقت المنا�سب خلال

دورة اقت�سادية كاملة �سهدناها في تاريخنا الق�سي.

للاأوراق اأبوظبي  و�سوق  المالية  الأوراق  وهيئة  القت�ساد  ووزارة  المركزي  المتحدة  العربية  الإمارات   م�سرف 

المالية على دعمهم الدائم.

م�ساهمينا الكرام لمنحنا ثقتهم الكاملة واإخلا�سهم الم�ستمر.

 فريق الإدارة وفريق العمل بال�سركة، لما اأبدوه من تعاون جدير بالثناء، وموقفهم الإيجابي وتفانيهم في العمل

في �سبيل م�سلحة دار التمويل.

واأخياً ولي�س اآخراً، عملائنا المخل�سين على دعمهم وثقتهم الم�ستمرة بعملنا.

القيادة الحكيمة العربية المتحدة بظل  الإمارات  العميق لحكومة دولة  امتناننا  اأن نعرب عن   وفي الختام، نود 

 ل�ساحب ال�سمو ال�سيخ خليفة بن زايد اآل نهيان، رئي�س دولة الإمارات العربية المتحدة وحاكم اأبو ظبي، و�ساحب

 ال�سمو ال�سيخ محمد بن را�سد اآل مكتوم، نائب رئي�س الدولة رئي�س مجل�س الوزراء حاكم دبي، و�سمو ال�سيخ محمد

 بن زايد اآل نهيان، ولي عهد اأبوظبي نائب القائد الأعلى للقوات الم�سلحة، وكذلك اأ�سحاب ال�سمو حكام الإمارات

ت�سهم التي  العملية  وتوجيهاتهم  الجماعية  وحكمتهم  المتوا�سل،  القيادي  لدعمهم  الأعلى  المجل�س   واأع�ساء 

  جميعها في بناء م�ستقبل اقت�سادي م�سرق يدعمه ا�ستقرار �سيا�سي من �ساأنه خلق العديد من الفر�س للمواطنين

وال�سركات في دولة الإمارات العربية المتحدة.

وال�سلام عليكم و رحمة الله و بركاته،

�لقبي�سي  محمد عبد�للـه 

رئي�س مجل�س الإدارة

١٠١١
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�أع�ساء مجل�س �لإد�رة

١٢١٣

�ل�سيد/ محمد عبد�للـه �لقبي�سي

رئي�س مجل�س الإدارة

�ل�سيد/ �أحمد عبيد حميد �لمزروعي

نائب رئي�س مجل�س الإدارة

�ل�سيد/ عبد�لـله علي �بر�هيم �ل�سعدي

ع�سو

�ل�سيد/ �سلطان هلال بن دري �لقبي�سي

ع�سو

�ل�سيد/ حمد عبد�للـه ر��سد �ل�سام�سي

ع�سو

�ل�سيد/ عي�سى �سيف ر��سد �لقبي�سي

ع�سو

�ل�سيد/ خالد عبد�للـه �لقبي�سي

ع�سو

 العلم والتاريخ ي�سيان جنباً

 اإلى جنب، فبالعلم ي�ستطيع

 الإن�سان اأن ي�سطر تاريخه

 ويدونه ويحفظه للاأجيال

 ليطلعوا عليه ويعرفوا ما قام

به الأجداد والآبــاء.

ّر

ّر

ّر

�لمغفور له �ساحب �ل�سمو �ل�سيخ ز�يد بن �سلطان �آل نهيان
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مــوؤ�ســر�ت �لأد�ء �لمـــالي

2011

١١٢.٠٤١

٤٨.١٠٨

١٦٠.١٤٩

٦٣.٢٤١

٣٠.٢٥٠

٣.٣١١.٠٧٢

٧٣٨.٠٣٣

٩٩٢.٩٢٤

١.٢٠٨.٨٥٧

١.٦٢١.٦٧٧

٢٨٨.١٧٦

٥٢١.٩٣٧

١٢.١

٢.٠

٠.٢١

٥٥.٩

٠.١٩

٥.٣٤

١٦.٢

تغطي فترة ١٧ �سهراً )منذ بدء التاأ�سي�س وحتى ٣١ دي�سمبر ٢٠٠٥(
*

�آلف �لدر�هم

١٤١٥

2010 2009 2008 2007 2006 2005*

�لدخل

١١٧.٥٢١ ١٢٥.١٣٠ ٩٠.٦١٧ ٣٩.٢١٦ ٣٣.٨٠٦ ٣٦.٤٧٦ اإيرادات الفوائد

٩٠.٥٧١ ٨٠.٢١٩ ٤٠١.٩٥٦ ٢٥٥.٥٩٨ ١٨١.٩٨٢ ٢٣٧.٨٠٤ الدخل الت�سغيلي بدون اإيرادات الفوائد

٢٠٨.٠٩٢ ٢٠٥.٣٤٩ ٤٩٢.٥٧٣ ٢٩٤.٨١٤ ٢١٥.٧٨٨ ٢٧٤.٢٨٠ اإجمالي الدخل الت�سغيلي

١١٥.٠٨٨ ١١٢.٤٠٩ ٢٤٨.٨٤٩ ٢٠٢.٨٠٩ ١٦٠.٦٠٤ ١٩٠.٤٥٤ �سافي الأرباح

٤١.٢٥٠ ١١٠.٠٠٠ ٢٠٠.٠٠٠ ١٥٠.٠٠٠ ١٠٠.٠٠٠ - اأن�سبة اأرباح نقدية مدفوعة

�لمركز �لمالي

٣.١٢٤.١٥٧ ٢.٧١٩.٩٦٥ ٢.٤٢٣.٧٢٥ ٢.١٥٩.٦٦٠ ١.٣١٣.٦١٥ ١.٠٥٨.٧٨٦ اإجمالي الأ�سول

٩٥٠.٢٤٣ ٦٩٦.٩٢٧ ٥٣٥.٧٤٢ ٦٢٩.٠٩٨ ٣٧٢.٨٠٠ ٢٣٠.٣٨٠ اأر�سدة م�ستحقة من البنوك

٦٧٤.٣٤٨ ٦٤٩.٩٥٥ ٤٩٤.٩٧٣ ٧٥٥.٣٤٩ ٥٤٣.٧٨٧ ٦١٩.٣٧٦ ال�ستثمارات

١.١١٧.٥٤٠ ١.١٤٣.٢٧٧ ١.١٥٣.٣٧٨ ٧٠٨.١٥٩ ٣٤٨.٢٢٦ ١٦٥.٧٨٢ قرو�س و�سلفيات )�سافي(

١.٥٦٩.٥٠٣ ١.٤٩٥.٦٣٥ ١.٠٥٩.٠٦٥ ٧٠٧.٤٢٢ ٤٠٤.٥٣٥ ١٢٦.٤٩٢ ودائع العملاء

٢٠٧.٤٢٨ ٦٧.٣٥٦ ٢٧٢.٢٦٧ ٣٢١.٧٢٥ ١٥٠.٠٠٠ ٧٧.١٢٢ اأر�سدة م�ستحقة للبنوك

٥٥٦.٤٩٤ ٦٣٩.٥٩٣ ٧٩٤.٦٨٧ ٩٤٩.٤٦٧ ٧٢٤.٣٣٨ ٨٠٨.٢٢٢ حقوق الم�ساهمين

�لموؤ�شر�ت �لمالية

الدخل

٢٠.٧ ١٧.٦ ٣١.٣ ٢١.٤ ٢٢.٢ ٢٣.٦ العائد على حقوق الم�ساهمين )%(

٣.٩ ٤.٤ ١٠.٩ ١١.٧ ١٣.٥ ١٨.٠ العائد على متو�سط اإجمالي الأ�سول )%(

٠.٣٨ ٠.٤١ ١.١٤ ١.٠١ ٠.٨٠ ٠.٩٥ العائد الأ�سا�سي على ال�سهم )درهم(

التكلفة

٤٢.٦ ٤١.٣ ٢٢.١ ٢٢.٧ ٢٠.٠ ٢٧.٧ الم�سروفات/ اإجمالي الدخل الت�سغيلي )%(

راأ�س المال

٠.١٩ ٠.٠٨ ٠.٣٨ ٠.١٠ - - الدين/ حقوق الم�ساهمين )مرة(

٤.٦١ ٣.٢٥ ٢.٠٥ ١.٢٧ ٠.٨١ ٠.٣١ اإجمالي المطلوبات/ حقوق الم�ساهمين )مرة(

١٨.٠ ٢٣.٤ ٣٧.٠ ٤٣.٠ ٦٧.٠ ٧٢.٠ ن�سبة كفاية راأ�س المال )%(
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١٦١٧

بـيــان �لأعمــــال

لمحة عن ال�سوق والقت�ساد

العالم. ففي الوليات المتحدة الأمريكية، انتقدت  اأنحاء  بداأ عام ٢٠١١ ب�سورة مختلفة في مختلف 

وكالت الت�سنيف بقوة، العملية ال�سيا�سية في البلاد وانتقدت اأي�ساً وا�سعي القوانين لعدم نجاحهم 

في خف�س النفقات اأو زيادة الإيرادات لتخفي�س العجز القيا�سي في الميزانية. اأما دول منطقة اليورو 

فقد علقت في »�سبكة الديون« التي لم يكن ممكناً اأن يتم فيها تحديد من منهم مدين بماذا ولمن ومن 

التعاون  مجل�س  دول  بداأت  والغاز،  النفط  اأ�سعار  ارتفاع  خلفية  على  الإنقاذ.  قائمة  على  التالي  هو 

التاأثيات غي  ب�سبب  يدم طويلًا  التفاوؤل لم  اأن هذا  اإل  ب�سكل جيد  لعام ٢٠١١  اقت�سادها  الخليجي 

المبا�سرة للربيع العربي.

ال�سابعة  لل�سنة  ربحيتنا  الحفاظ على كل من  ننتهجها على  التي  الحذر  النمو  �سيا�سة  �ساعدتنا  ولقد 

على التوالي منذ تاريخ التاأ�سي�س، ف�سلًا عن تعزيز موقعنا المالي وذلك رغم ظروف التحدي ال�سعبة 

التي مرت بها الأ�سواق المحلية والعالمية.

التمويل التجاري وتمويل ال�سركات

�سركات  على  تعتمد  قوية  محفظة  ببناء  نقوم  اأن  هي  الأعمال  من  القطاع  هذا  في  ا�ستراتجيتنا 

في  الأعمال  مجتمع  �سمن  الرا�سخة  الأ�سا�سات  ذات  ال�سركات  هذه  تمويل  خلال  من  الجودة  عالية 

لتلبية متطلباتهم  تقديم حلول مالية م�سممة خ�سي�ساً  المتحدة ومن خلال  العربية  الإمارات  دولة 

التمويلية وغي التمويلية. كما وا�سلنا تدريجياً تنفيذ ا�ستراتيجيتنا بخ�سو�س اإعادة هيكلة المحفظة 

لتنويع  منا  المبداأ كمحاولة  هذا  على  مرتكزين  ن�سبياً،  ال�سغية  الم�ساريع  من  اأكبر  عدد  با�ستقطاب 

وتقليل المخاطر. وقد كثفنا طاقاتنا في �سبيل توزيع منتجات وخدمات اإ�سافية لعملائنا الحاليين، 

بالإ�سافة اإلى نخبة من العملاء الجدد الذين يتميزون بحيازة تدفقات نقدية جيدة. كما اأننا لم نكتف 

كخدمة  متعددة  خدمات  لت�سمل  نطاقها  تو�سيع  على  عملنا  بل  التمويل،  مجال  في  عملياتنا  بح�سر 

الودائع والتمويل التجاري وال�سمانات وحلول الدفع للعمال بالإ�سافة اإلى خدمات اأخرى. 

 تمويل الأفراد

يتمحور هدفنا  في قطاع  تمويل الأفراد حول تطوير وتقديم منتجات قوية تخدم �سرائح مخ�س�سة 

عملاء  خدمة  تدعمها  قيّرمة  وخدمات  منتجات  ت�سميم  على  تركيزنا  وين�سب  الأفراد.  العملاء  من 

وخدمة  القيّرمة  والمقترحات  المبتكرة  منتجاتنا  م�ستوى  على  حققناه  ما  وبف�سل  الجودة.  عالية 

اأف�سل �سركة خدمات م�سرفية للاأفراد في ال�سرق الأو�سط  العالية الجودة، تم منحنا جائزة  العملاء 

من قبل »بانكر مديل اإي�ست« في مايو ٢٠١١.

على  ارتكز  نمواً  الأفراد  تمويل  ومحفظة  الئتمانية  البطاقات  محفظة  من  كل  حققت  العام،  وخلال 

الدقة في اختيار العملاء في خدمة التمويل ال�سخ�سي لأ�سحاب الرواتب المتو�سطة والمرتفعة. وقمنا 

ل اإلى اتفاقات ودية واإلى ت�سويات  خلال العام بتعزيز جهودنا الخا�سة بالتح�سيل وتمكنَا من التو�سَ

مر�سية مع عدد من العملاء الذين تعثروا في �سداد المبالغ الم�ستحقة عليهم.

بيــان الأعمـــال )تتمة(
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 ال�ستثمارات

تتميز محفظتنا ال�ستثمارية بالتنوع في ا�ستثماراتها بين مختلف الأ�سول والقطاعات القت�سادية. 

مدرو�سة.   ا�ستثمار  �سيا�سة  اأ�سا�س  على  والقائم  داخلياً  المنظم  ال�ستثماري  ن�ساطنا  من  نابعة  وهي 

الهيئات  عن  ال�سادرة  الثابتة  العوائد  ذات  ال�سندات  في  بال�ستثمار  قمنا   ،٢٠١١ عام  وخلال 

الحكومية و�سبه الحكومية لدول مجل�س التعاون الخليجي. 

كما قمنا عن طريق الكتتاب العام باإطلاق »دار التاأمين« )�س.م.ع(، ك�سركة م�ساهمة عامة تعمل في 

تقديم الخدمات التاأمينية، وتمتلك بها دار التمويل ح�سة كبية من الأ�سهم. وقمنا بزيادة ح�ستنا في 

»دار التمويل للاأوراق المالية« )ذ.م.م(، �سركة الو�ساطة التي تعمل في بيع و�سراء الأ�سهم وال�سندات 

مجال  في  تعمل  التي  )�س.م.خ(  الإ�سلامي«  التمويل  »دار  في  ح�ستنا  بزيادة  قمنا  كذلك  المحلية. 

خدمات التمويل الإ�سلامي. 

في  ال�ستثمارات  من  مربحة  عوائد  لتحقيق  الرامية  الوا�سحة  ا�ستراتيجيتنا  تنفيذ  مع  وتما�سياً 

بع�س الأ�سهم المختارة، قمنا بت�سفية ح�س�سنا بالكامل في كلٍ من �سركة المركز المالي �س.م.ع.ع 

)فينكورب( في عُمان و�سواعد للا�ستثمار ذ.م.م في اأبوظبي.

ب�سكل عام، لقد كانت اأرباحنا لعام ٢٠١١ من ال�ستثمارات متوا�سعة بالمقارنة مع الأعوام ال�سابقة 

ويعود هذا ب�سكل رئي�سي اإلى الظروف ال�سعبة لأ�سواق راأ�س المال في دولة الإمارات العربية المتحدة.

 الخزينة

بالنمو  الحكومية(  والهيئات  والموؤ�س�سات  ال�سركات  العملاء)من  ودائع  ا�ستمرت  العام،  هذا  وخلال 

وذلك  درهم  مليار   ١.٦٢ اإلى  و�سلت  حيث  ال�سركة  تاأ�سي�س  منذ  لها  م�ستوى  اأعلى  لتبلغ  المت�ساعد 

بتاريخ ٣١ دي�سمبر٢٠١١، هذا على الرغم من ال�سح في ال�سيولة بين البنوك في �سوق الإمارات خلال 

الربع الأخي من عام ٢٠١١. ونتيجة لذلك، لم نعاني من م�سكلة في ال�سيولة، وكنا م�سدراً للاإقرا�س 

البنوك  البنوك في دولة الإمارات العربية المتحدة. وفي نف�س الوقت، ا�ستمرت جهودنا مع  لعدد من 

لتاأمين التمويلات الق�سية، والمتو�سطة وطويلة الأجل. لقد منحنا هذا النهج الملتزم مع البنوك الثقة 

لزيادة اأ�سولنا تما�سياً مع اأهدافنا في زيادة النمو بالأعمال. 

    العمليات

ل يغطي جميع منتجاتنا وخدماتنا وهو  يتميز �سي العمل لدينا بنظام ت�سغيل عمليات محكم ومف�سّر

ما ينتج عنه ال�سرعة في �سي العمل وخدمة العملاء. في عام ٢٠١١ قمنا بتطوير عملياتنا المرتبطة 

المعلومات. ومازالت م�سائل مكافحة  والرقابة على  والتح�سيل  الئتمان  واإدارة  التجاري  بالتمويل 

غ�سيل الأموال واإدارة حوكمة ال�سركات تحظى باأكبر قدر من الهتمام لدينا.

الدولة،  في  المركزي  الم�سرف  لدى  الأموال  لتحويل  الإلكتروني  النظام  في  كع�سو  مدرجون  نحن 

»�سويفت«  في  ع�سويتنا  ن�ستخدم  اإننا  كما  الم�سارف.  بين  الداخلية  التحويلات  في  ي�ستخدم  والذي 

لتحويل اإلكتروني اآمن و موثوق للاأموال اإلى كافة اأرجاء العالم.

وا�ستكمالً لما �سبق، فاإن ال�سركة تعتمد على نظام تدقيق داخلي محكم والذي ت�سرف عليه مبا�سرة 

لجنة التدقيق والمطابقة في مجل�س الإدارة.

اإدارة المخاطر

تقوم اإدارة المخاطر لدينا على اأ�سا�س ي�سمن اأن يكون م�ستوى التعر�س للمخاطر في كل مجال من 

المخاطرة  عن  زائداً  اأو  موازياً  العائد  يكون  واأن  للمخاطرة،  المقبول  الهام�س  �سمن  العمل  مجالت 

المحتملة، ويتم ترجمة الهام�س المقبول للمخاطرة اإلى ن�سب �سوابط المخاطرة وذلك لأغرا�س عملية. 

ويتم اإدارة م�ستوى الإقبال على المخاطرة في ال�سركة عن طريق اللتزام ب�سيا�سات واإجراءات اإدارة 

الم�ستوى  �سمن  اأنها  من  للتاأكد  دوري  ب�سكل  المخاطرة  حدود  ومتابعة  مراجعة  يتم  كما  المخاطر. 

المقبول.

اإن العنا�سر الرئي�سية لإدارة المخاطر لدينا هي:

تحقيق ال�ستقرار في الإيرادات عن طريق فر�س �سوابط �سارمة على الن�ساط الئتماني 	•

ال�سوق. واأعمال    

الحفاظ على كفاية راأ�س المال بما يفوق المتطلبات التنظيمية التي تن�س على ن�سبة ١٥%.  	•

الإدارة ال�سليمة لمخاطر ال�سيولة ومخاطر اأ�سعار الفائدة. 	•

التنظيمية. بالمتطلبات  اللتزام  	•

لم تتاأثر ال�سركة بتقلب اأ�سعار العملات كون معظم تعاملاتنا تتم بالدرهم الإماراتي، وما تبقى فهو 

بالدولر الأمريكي اأو عملات مرتبطة بالدولر الأمريكي.

حوكمة ال�سركات

مجل�س �لإد�رة 

المتحدة  العربية  الإمارات  دولة  مواطني  من  تنفيذيين  غي  مدراء  هم  الإدارة  مجل�س  اأع�ساء  جميع 

لل�سركة  قوية  بناء حوكمة  فاعلًا في  الإدارة  ولقد كان مجل�س  ومتنوعة.  عالية  وكفاءة  ذوي خبرة 

اإدارة ال�سركة ب�سورة  تلعب دوراً هاماً في تحديد و تنفيذ معايي الم�سوؤولية، التي تمكن الإدارة من 

ر�سمية  مهام  لجدول  المجل�س  يخ�سع  ممكن.  حد  اأق�سى  اإلى  الم�ساهمين  م�سالح  خدمة  في  ت�سهم 

الكاملة لل�سركة، وعن  خا�سة به ويعقد اجتماعات دورية متكررة، فهو م�سوؤول عن ال�ستراتيجيات 

الراأ�سمالية، والبت  الإنفاقات  ال�سركة في ال�ستحواذ والبيع، وعن الموافقة على مقترحات  �سيا�سات 

ميزانيتها  بمراجعة  ويقوم  ال�سركة  لها  تتعر�س  التي  المخاطر  يراقب  كما  الهامة.  التمويل  ب�سوؤون 

ال�سنوية ويراقب تقدم ال�سركة في تحقيق تلك الميزانيات. وينظر المجل�س اأي�ساً في ق�سايا بيئة العمل 

والموظفين وتعيين المنا�سب المهمة.

ثلاث  كل  واحدة  مرة  انتخابهم  لإعادة  اأنف�سهم  بتر�سيح  مطالبين  الإدارة  مجل�س  اأع�ساء  كافة  اإن 

�سنوات على الأقل.

�للجان �لتابعة لمجل�س �لإد�رة

بتغطية   النظم  ومطابقة  التدقيق  ولجنة  والئتمان  ال�ستثمار  لجنة  وهي  الإدارة  مجل�س  لجنتا  تقوم 

كافة جوانب عمل ال�سركة.

تقوم لجنة ال�ستثمار والئتمان با�ستعرا�س ومراجعة طلبات الئتمان، وتو�سيات ال�ستثمار اإ�سافة 

اإلى اأمور تتعلق ب�سيا�سة الئتمان وال�ستثمار.

المدققين  وتو�سيات  تقارير  لمراجعة  دورية  اجتماعات  فتعقد  النظم   ومطابقة  التدقيق  لجنة  اأما 

التقيد  على  الإ�سراف  في  عملها  اإلى  اإ�سافة  كذلك،  الخارجيين  والمدققين  الم�ستقلين  الداخليين 

القوانين والنظم. والن�سباط بمتطلبات 

�لمو�رد �لب�شرية

وعملياتها  الب�سرية  مواردها  التكامل بين  قد نجحت في تحقيق  التمويل  دار  اإدارة  باأن  نعتقد  نحن 

النجاح للاأهداف المو�سوعة.  اإلى تحقيق  الهادفة  الإدارة  ا�ستراتيجية مجل�س  التجارية لتتما�سى مع 

الموظفين  ولء  تعزيز  ال�سركة  ا�ستطاعت  هذه،  التكامل  ل�سيا�سة  المبا�سرة  الإيجابية  النتائج  ومن 

خلال  ال�سركة  في  العمل  تركوا  الذين  للموظفين  المتدنية  الن�سبة  من  مثبت  هو  كما  وذلك  لديها 

المن�سرمين. العامين 

الكفاءات  �سممنا بدقة نظاماً للموظفين ي�سمل على مكافاآت وحوافز ت�سجيعية بهدف جلب وتحفيز 

العاملين على جهودهم مما ي�سهم  لل�سركة ومكافاأة  القيادي  للمحافظة على المركز  والحفاظ عليها 

اأولوياتنا هدفنا في تطوير  �سلم  اأبقينا في  القيمة لم�ساهمينا. كما  العمل وزيادة  اأهداف  في تحقيق 

وتدريب والمحافظة على الموارد الب�سرية من اأبناء دولة الإمارات العربية المتحدة.

بيــان الأعمـــال )تتمة(بيــان الأعمـــال )تتمة(

اإدارة المخاطر )تتمة(

١٨١٩
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البيــان المالي )تتمة(

٢٠٢١

�لبـيــان �لمالـــي

للعام ال�سابع على التوالي، حافظت دار التمويل �س.م.ع خلال عام ٢٠١١ على قوة ميزانيتها وزيادة الدخل 

والنمو في ودائع العملاء لديها، موؤكدة بذلك قوة ال�ستراتيجية المعتمدة والمتمثلة بتطوير وتو�سيع اأعمال ال�سركة.

 الميزانية العمومية

�إجمالي �لأ�سول

بلغت قيمة اإجمالي الأ�سول كما في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١ مبلغ ٣.٣١ مليار درهم محققة بذلك زيادة 

بواقع ٦% حيث كانت قيمتها ٣.١٢ مليار درهم في نهاية عام ٢٠١٠.

و�ل�سلفيات  �لقرو�س 

 ١.٢١ يعادل  ما  محققة   %٨.٢ بن�سبة   ٢٠١١ عام  خلال  وال�سلفيات  القرو�س  اإجمالي  قيمة  زادت 

مليار درهم بالمقارنة مع ١.١٢ مليار درهم في نهاية عام ٢٠١٠. و�سكلت ن�سبة القرو�س التجارية 

المتبقية حيث  بالن�سبة  الأفراد  ا�ستاأثرت قرو�س  بينما  لدينا،  القرو�س  اإجمالي محفظة  ٨١.٤% من 

تتمتع هاتان الفئتان بت�سنيف ائتماني عالي الجودة يوؤكده تدني معدلت القرو�س المتعثرة. وبالرغم 

من انخفا�س معدلت القرو�س المتعثرة، اإل اأن ال�سركة اأخذت في ح�سبانها تردي اأو�ساع الئتمان 

الديون  لمخ�س�سات  بالن�سبة  متحفظة  �سيا�سة  اتباع  اإلى  اأدى  الذي  الأمر  عامة،  ب�سورة  ال�سوق  في 

المعدومة. لقد ازدادت مخ�س�سات الديون المعدومة خلال العام بما قدره ١٣.٥ مليون درهم )٧.١ 

مليون درهم في عام ٢٠١٠( حيث بلغ اإجمالي المخ�س�سات ١٦٢.٢ مليون عند نهاية ٢٠١١. وقد 

بلغت الديون المعدومة الم�سطوبة ما يقارب ٦.١ مليون درهم مقارنةً مع ٢.٦ مليون درهم في عام 

.٢٠١٠

 �ل�ستثمار�ت 

 .٢٠١٠ عام  في  درهم  مليون   ٦٧٤ مع  بالمقارنة  درهم  مليون   ٩٩٣ مبلغ  ا�ستثماراتنا  حجم  بلغ 

دار  الأجل ومنها  بعيدة  ذو عوائد  م�ساريع و�سركات جديدة  ا�ستثمارات في  اإلى  الزيادة  وتعود هذه 

التاأمين ودار التمويل الإ�سلامي والم�ست�سفى العالمي. وعلى الرغم من تاأثياتها ال�سلبية على المدى 

الم�ستقبل  في  مجدية  وعوائد  كثية  بمنافع  �ستعود  ال�ستثمارات  هذه  اأن  واثقون  اأننا  اإل  القريب، 

عن  ال�سادرة  المالية  ال�سندات  في  ا�ستثمارنا  بزيادة  العام  خلال  قمنا  كما  التمويل.  دار  لمجموعة 

الهيئات الحكومية و�سبه الحكومية لدول مجل�س التعاون الخليجي. ومع زيادة ح�ستنا من ١٠% اإلى 

٦٥% خلال عام ٢٠١١، اأ�سبحت دار التمويل للاأوراق المالية ذ.م.م �سركة تابعة �سمن مجموعة دار 

بيع جميع ح�س�سنا في �سركتين  العام من خلال  هذا  ربحاً خلال  ذلك حققنا  اإلى  اإ�سافةً  التمويل. 

زميلتين. 

�لود�ئع

ا�ستمرت ودائع العملاء بالنمو لت�سل اإلى ١.٦٢ مليار درهم كما في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١  بالمقارنة 

القطاع  �سركات  ودائع  �سكلت  وقد  هذا   .٢٠١٠ عام  من  الفترة  نف�س  في  درهم  مليار   ١.٥٧ مع 

الخا�س مبلغ ١.١٨ مليار درهم من اإجمالي قيمة الودائع لدينا، بينما ا�ستحوذت ودائع من �سركات 

النمو في  ويعتبر هذا  مليار درهم.  قيمتها ٠.٤٤  بلغت  والتي  المبلغ  بقية  العام  القطاع  وموؤ�س�سات 

دولة  �سوق  في  الم�سرفية  التعاملات  في  �سهدناها  التي  ال�سيولة  �سح  ظل  في  اإنجازاً  العملاء  ودائع 

الإمارات العربية المتحدة خلال الربع الأخي من عام ٢٠١١، وهذا ما يوؤكد ثقة ال�سوق بدار التمويل.
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مكامن قوة ر�أ�س �لمال  

بعد  وذلك  درهم،  مليون   ٥٢١.٩ مبلغ   ٢٠١١ عام  نهاية  في  الم�ساهمين  حقوق  قيمة  بلغت 

١٥% من  يعادل  ما  اأي  مليون درهم   ٤١.٢٥ بلغت  للم�ساهمين  نقدية  اأرباح  بتوزيع  قمنا  اأن 

حقوق  قيمة  من  المحتجزة  الإيرادات  �سكلت  ولقد   .٢٠١١ مار�س  �سهر  في  ال�سركة  مال  راأ�س 

الم�ساهمين ن�سبة ٤١% )٢١٥ مليون درهم( حتى ٣١ دي�سمبر ٢٠١١. وهذا بعد توزيع ٢٧.٥ 

ع�سرة  لكل  واحد  �سهم  بن�سبة  تمثلت  منحة،  اأ�سهم  �سكل  على   ٢٠١١ عام  خلال  درهم  مليون 

اأ�سهم ممتلكة. 

كفاية ر�أ�س �لمال

التوجيهية  للمبادئ  وفقاً  والمح�سوبة  للمخاطر  المعدلة  المال  راأ�س  كفاية  ن�سبة  �سكلت 

التنظيمية  المتطلبات  مع  مقارنة   %١٦.٢ المتحدة  العربية  الإمارات  لدولة  المركزي  للبنك 

  .%١٥ البالغة 

بيان �لدخل 

اإجمالي �سافي الدخل الت�سغيلي لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١ مبلغ ١٦٠ مليون  بلغ 

درهم وبلغت الأرباح ال�سافية لعام ٢٠١١ مبلغ ٦٣.٢ مليون درهم اأي بعائد وقدره ٢١ فل�س 

لل�سهم الواحد )قيمة ال�سهم المدفوعة:١ درهم اإماراتي(.

بلغت ن�سبة الربح ال�سافي للدخل الت�سغيلي الإجمالي لعام ٢٠١١، ٣٩.٥% بالمقارنة مع ٥٥.٣% 

مع  مقارنةً  درهم  مليون   ١١٢ مبلغ   ٢٠١١ لعام  الفوائد  اإيرادات  �سافي  بلغ   .٢٠١٠ عام  في 

١١٧.٥ مليون درهم في نف�س الفترة من العام ال�سابق. ويعود هذا النخفا�س في �سافي دخل 

الفوائد اإلى انخفا�س معدلت الفوائد بين البنوك على فائ�س ال�سيولة، هذا وقد بقيّرت ن�سبة الفائدة 

و�سجلت   .٢٠١٠ مع  بالمقارنة   ٢٠١١ عام  لمعظم  حالها  على  م�ستقرة  الإماراتي  الدرهم  على 

 ٢٣.٨ لتبلغ   %١٨ بن�سبة  �سحياً  نمواً  الأ�سا�سية  ال�سركة  اأعمال  من  والعمولت  الر�سوم  �سافي 

مليون درهم في ٢٠١١ مقارنةً مع ٢٠.٢ مليون درهم في ٢٠١٠.

كانت اأرباحنا لعام ٢٠١١ اأقل من الأعوام ال�سابقة. ومع ذلك يجب النظر لهذا الأداء من خلال 

الو�سع العام لل�سوق والذي تمثل في ت�سجيل خ�سائر في بور�سات الإمارات خلال العام ٢٠١١، 

اأ�سف اإلى ذلك ا�ستثماراتنا الناجحة التي قمنا بها في مجموعة �سركاتنا والتي �ستعود علينا 

بالأرباح على المدى البعيد. وقد قمنا بو�سع عدة معايي ل�سبط وخف�س نفقات الت�سغيل مما 

اأدى اإلى ا�ستقرار في معدل الم�سروفات الت�سغيلية لم تتخطى نفقات العام ال�سابق، وذلك على 

الرغم من الزيادة في عدد الموظفين لدينا. 

البيــان المالي )تتمة(

حقـوق �لم�ساهميـن )مليـون درهم(

808

724

949

795

640
556

522

٢٠٠٥٢٠٠٦٢٠٠٧٢٠٠٨٢٠٠٩٢٠١٠٢٠١١

٢٠٠٦٢٠٠٧٢٠٠٨٢٠٠٩٢٠١٠٢٠١١*٢٠٠٥

٢٠٠٦٢٠٠٧٢٠٠٨٢٠٠٩٢٠١٠٢٠١١*٢٠٠٥

*يتمثل مبلغ ٢٧٤ مليون درهم في قيمة اإجمالي الدخل الت�سغيلي خلال مدة ١٧ �سهراَ.

ولغر�س المقارنة ال�سنوية، تم احت�ساب اإجمالي اإيرادات العمليات لعام ٢٠٠٥ بقيمة ١٩٤ مليون درهم.

�إجمالي �لدخل �لت�سغيلي )مليون درهم(

274

194

216

295

493

205208

160

*يتمثل مبلغ ١٩٠ مليون درهم في �سافي اأرباح فترة ١٧ �سهراَ. 

ولغر�س المقارنة ال�سنوية، تم احت�ساب �سافي اأرباح لعام ٢٠٠٥ بقيمة ١٣٤ مليون درهم.

�سافي �لأرباح )مليون درهم(

190

161

203

249

112115

63
134

الميزانية العمومية )تتمة(

٢٢٢٣



الـتـقـــريـــر الـــ�ســنــوي لــدار الــتـمــويـــل ٢٠١١ الـتـقـــريـــر الـــ�ســنــوي لــدار الــتـمــويـــل ٢٠١١

�لقرو�س و�ل�سلفيات )مليون درهم(

166

348

708

1.1531.143
1.118

1.209

�لإير�د�ت من غير �لفو�ئد/ �إجمالي �لدخل

�لت�سغيلي)٪(

86.7
84.3

86.7

81.6

39.1
43.5

30.0

126

405

707

1.059

1.496

1.570

1.622

ود�ئع �لعملاء )مليون درهم(

٢٠٠٥

٢٠٠٥

٢٠٠٥

٢٠٠٦

٢٠٠٦

٢٠٠٦

٢٠٠٧

٢٠٠٧

٢٠٠٧

٢٠٠٨

٢٠٠٨

٢٠٠٨

٢٠٠٩

٢٠٠٩

٢٠٠٩

٢٠١٠

٢٠١٠

٢٠١٠

٢٠١١

٢٠١١

٢٠١١

٢٤٢٥

 ل مجد بدون مجـد البلـد

 ومواطنيه. علينا اأن نفخر

 بـاأجدادنـا الذيـن تمكنوا من

 مواجهة ق�سوة الحياة بـاإرادة

ة وتفان لر�سم م�ستقبل  قويّر

 اأف�سل.
ّر
جماعي

ّر

�لمغفور له �ساحب �ل�سمو �ل�سيخ ز�يد بن �سلطان �آل نهيان
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٢٦٢٧

تقرير مدققي �لح�سابات �لم�ستقلين

�إلى �ل�سادة م�ساهمي

د�ر �لتمويل �س.م.ع.

�أبوظبي، �لإمار�ت �لعربية �لمتحدة

تقرير حول �لبيانات �لمالية �لموحدة

لها  التابعة  وال�سركات  “ال�سركة”  �س.م.ع.  التمويل  لدار  المرفقة  الموحدة  المالية  البيانات  دققنا  لقد 

“المجموعة” والتي تت�سمن بيان المركز المالي الموحد كما في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١ وبيان الدخل الموحد وبيان 
الدخل ال�سامل الموحد وبيان التغيات في حقوق الم�ساهمين الموحد وبيان التدفقات النقدية الموحد لل�سنة 

المنتهية في ذلك التاريخ، وملخ�س ال�سيا�سات المحا�سبية الهامة والإي�ساحات الأخرى.

م�سوؤولية الإدارة عن البيانات المالية الموحدة

اإن الإدارة م�سوؤولة عن الإعداد والعر�س العادل لهذه البيانات المالية الموحدة وفقاً للمعايي الدولية للتقارير 

المالية والن�سو�س المطبقة من النظام الأ�سا�سي لل�سركة وقانون ال�سركات التجارية لدولة الإمارات العربية 

اإعداد  اأنه �سروري للتمكن من  الإدارة  الذي ترى  الداخلية  الرقابة  المتحدة ل�سنة ١٩٨٤ )وتعديلاته( ونظام 

بيانات مالية موحدة خالية من الأخطاء المادية �سواء كان ذلك نتيجة لإحتيال اأو خطاأ.

م�سوؤولية مدققي الح�سابات

اإن م�سوؤوليتنا هي اإبداء الراأي حول هذه البيانات المالية الموحدة ا�ستناداً اإلى اأعمال تدقيقنا. لقد تم تدقيقنا 

وفقاً لمعايي التدقيق الدولية التي تتطلب منا اللتزام بمتطلبات اآداب المهنة وتخطيط وتنفيذ اأعمال التدقيق 

للح�سول على تاأكيدات معقولة باأن البيانات المالية الموحدة خالية من اأية اأخطاء مادية.

يت�سمن التدقيق القيام بالإجراءات للح�سول على اأدلة التدقيق حول المبالغ والإف�ساحات الواردة في البيانات 

اإن الإجراءات المختارة تعتمد على تقدير مدققي الح�سابات وت�سمل تقييم مخاطر الأخطاء  المالية الموحدة. 

المادية في البيانات المالية الموحدة �سواء نتيجة لحتيال اأو لخطاأ. وعند تقييم هذه المخاطر، ياأخذ المدقق 

بعين العتبار نظام الرقابة الداخلية المعني باإعداد وعر�س البيانات المالية الموحدة ب�سورة عادلة لكي يتم 

ت�سميم اإجراءات تدقيق منا�سبة ح�سب الظروف، ولي�س لغر�س اإبداء راأي حول فعالية نظام الرقابة الداخلية 

لل�سركة. ويت�سمن التدقيق اأي�ساً تقييم مدى ملائمة ال�سيا�سات المحا�سبية المتبعة ومدى معقولية التقديرات 

المحا�سبية التي اأجرتها الإدارة وكذلك تقييم العر�س العام للبيانات المالية الموحدة.

وباعتقادنا ان اأدلة التدقيق التي ح�سلنا عليها كافية ومنا�سبة لتوفر لنا اأ�سا�ساً لإبداء راأينا.

الـراأي

المالي  المركز  عن  المادية،  النواحي  كافة  من  عادلة،  ب�سورة  تعبر  الموحدة  المالية  البيانات  اأن  راأينا،  في 

للمجموعة كما في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١ وعن اأدائها المالي وتدفقاتها النقدية لل�سنة المنتهية في ذلك التاريخ 

وفقاً للمعايي الدولية للتقارير المالية.

تقرير حول �لمتطلبات �لقانونية و�لتنظيمية �لأخرى

كذلك نوؤكد باأنه في راأينا، ان البيانات المالية الموحدة تت�سمن، من جميع النواحي المادية، متطلبات قانون 

لل�سركة  الأ�سا�سي  ل�سنة ١٩٨٤ )وتعديلاته( والنظام  العربية المتحدة  الإمارات  التجارية في دولة  ال�سركات 

وتحتفظ ال�سركة ب�سجلات محا�سبية منتظمة واإن البيانات الواردة في تقرير رئي�س مجل�س الإدارة فيما يتعلق 

ال�سجلات المحا�سبية. لقد ح�سلنا على جميع المعلومات والإي�ساحات  بالبيانات المالية الموحدة تتفق مع 

التي راأيناها �سرورية لأغرا�س تدقيقنا. وح�سب علمنا واعتقادنا لم تقع خلال ال�سنة اأية مخالفات لأحكام 

اأو النظام الأ�سا�سي  قانون ال�سركات التجارية في دولة الإمارات العربية المتحدة ل�سنة ١٩٨٤ )وتعديلاته( 

لل�سركة على وجه قد يكون له تاأثي جوهري على ن�ساط المجموعة اأو مركزها المالي.

بتوقيع:

ريت�سارد ميت�سيل

�سريك

اإرن�ست ويونغ

رقم القيد ٤٤٦

٢٩ يناير ٢٠١٢

اأبوظبي، الإمارات العربية المتحدة

مـن يجهـل مـا�سـيـه،

لن يفهم حا�سره،

ولـن ي�ستعد لمواجهة

الم�ستقبل.

�لمغفور له �ساحب �ل�سمو �ل�سيخ ز�يد بن �سلطان �آل نهيان
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اإي�ساحات
2011

�ألف درهم

٢٠١٠

األف درهم

�لموجود�ت

47.233١.٢٩٢أرصدة نقدية

4738.033٩٥٠.٢٤٣أرصدة مستحقة من البنوك

استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل
5277.305٤٩٤.٥٣١ الشامل الآخر

استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال

537.988٤٠.١٧٥ الأرباح والخسائر

-5440.550استثمارات مدرجة بالقيمة المطفأة

61.208.857١.١١٧.٥٤٠قروض وسلفيات، صافي

7149.482٦٨.٢٧٧ا�ستثمار في شركات زميلة

84.973٤.٩٧٣ال�سهرة

9171.178١١٩.٤١٩ممتلكات وتجهيزات ومعدات

1087.599٧١.٣٦٥ا�ستثمارات في الممتلكات

٢٥٦.٣٤٢    187.874  11فوائد م�ستحقة القب�س وموجودات اأخرى

3.311.072٣.١٢٤.١٥٧�إجمالي �لموجود�ت

�لمطلوبات

121.621.677١.٥٦٩.٥٠٣ودائع العملاء

4288.176٢٠٧.٤٢٨اأر�سدة م�ستحقة للبنوك

13408.200٣٠٧.٩٣٣قرو�س لأجل

14464.758٤٧٧.١٨١فوائد م�ستحقة الدفع ومطلوبات اأخرى

٥.٦١٨         6.324      مخ�س�س مكافاآت نهاية الخدمة للموظفين

2.789.135٢.٥٦٧.٦٦٣�إجمالي �لمطلوبات

حقوق �لم�ساهمين

15302.500٢٧٥.٠٠٠راأ�س المال

)١.٧٥٠()1.750(16خطة ح�س�س اأ�سهم الموظفين 

17109.345١٠٣.٠٢١احتياطي قانوني

18.962١٨.٩٦٢احتياطي اإعادة تقييم

التغيات المتراكمة في القيمة العادلة للا�ستثمارات المدرجة بالقيمة

)١١٤.٤٤٤()137.222(  العادلة من خلال الدخل ال�سامل الآخر

214.582٢٦٦.٧٢٢اأرباح غي موزعة

4.179٨.٩٨٣مكافاآت اأع�ساء مجل�س الإدارة المقترحة

-                   11.341    حقوق غي م�سيطرة

  ٥٥٦.٤٩٤  521.937   �إجمالي حقوق �لم�ساهمين

3.311.072٣.١٢٤.١٥٧�إجمالي �لمطلوبات وحقوق �لم�ساهمين

   191.025.948٨٧٣.٦٥٥التزامات ومطلوبات طارئة

�ل�سيد / محمد �لقبي�سي

رئي�س مجل�س الإدارة

�ل�سيد/ حميد تايلور

مدير عام

٢٨٢٩

بيـــان �لمركـــز 

�لمــالــي �لمــوحـد 

31 دي�سمبر 2011

ت�سكل الإي�ساحات المرفقة من ١ اإلى ٣٠ جزءاً من هذه البيانات المالية الموحدة.
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ت�سكل الإي�ساحات المرفقة من ١ اإلى ٣٠ جزءاً من هذه البيانات المالية الموحدة.

اإي�ساحات
2011

�ألف درهم

٢٠١٠

األف درهم

176.255١٩٢.٠١١اإيرادات الفوائد

)٧٤.٤٩٠(   )64.214(   م�سروفات الفوائد

١١٧.٥٢١   112.041   ٢٠�سافي �إير�د�ت �لفو�ئد

36.367٣٠.٤٥٤اإيرادات الر�سوم والعمولت

)١٠.٢٠٥(   )12.567(   م�ساريف الر�سوم والعمولت

٢٠.٢٤٩      23.800     ٢١�سافي �إير�د�ت �لر�سوم و�لعمولت

141.406١١٩.٣٠٣اإيرادات العقود

)١١١.٨٩١()127.283( م�ساريف العقود

٧.٤١٢        14.123     �سافي �إير�د�ت �لعقود

اإيرادات الأرباح من ال�ستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة

8.059٩.١١٦  من خلال الدخل ال�سامل الآخر

�سافي )الخ�سائر( الإيرادات من ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة

٢٣.٠٦٩)6.544(٢٢  العادلة من خلال الأرباح والخ�سائر

-6.967�سافي الإيرادات من ا�ستثمارات في الممتلكات

١.٤٠٠-١٠اأرباح من القيمة العادلة ل�ستثمارات في الممتلكات

٢.٦٩٧)2.307(٧الح�سة من )خ�سائر( اأرباح �سركات زميلة

-٣2.608الأرباح الناتجة عن ا�ستحواذ �سركة تابعة

٢٦.٦٢٨     1.402      ٢٣اإيرادات ت�سغيلية اأخرى

٢٠٨.٠٩٢   160.149   �إجمالي �لإير�د�ت �لت�سغيلية

)٥٥.٥١٣()56.331(الرواتب والم�ساريف المتعلقة بالموظفين

-3.225عك�س مخ�س�س خ�سائر العقود

)٦.٥٦٣()6.472(٩ا�ستهلاك ممتلكات وتجهيزات ومعدات

)٢٦.٤٦٨()29.961(م�ساريف اإدارية وعمومية اأخرى

)٤.٤٦٠(      )7.369(    ٦مخ�س�س انخفا�س في قيمة القرو�س وال�سلفيات، �سافي

)٩٣.٠٠٤(   )96.908(   �إجمالي �لم�ساريف �لت�سغيلية و�لمخ�س�سات

١١٥.٠٨٨   63.241     �سافي �أرباح �ل�سنة

المتعلق بـ:

63.869١١٥.٠٨٨م�ساهمي ال�سركة الأم

-                 )628(       حقوق غي م�سيطرة

    63.241  ١١٥.٠٨٨

�لعائد �لأ�سا�سي و�لمخف�س لل�سهم �لمتعلق

 ٠.٣٨ درهم0.21 درهم24بالأ�سهم �لعادية )درهم(

٣٠٣١

بـيـــان �لـدخـــل

�لمــوحــد

ال�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١
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2011

�ألف درهم

٢٠١٠

األف درهم

63.241١١٥.٠٨٨�أرباح �ل�سنة 

�لدخل �ل�سامل �لآخر

�سافي الخ�سارة من موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة

)٧٩.١٧٠()59.534(من خلال الدخل ال�سامل الآخر

)٩.٠١٧(   )8.983(  مكافاأة اأع�ساء مجل�س الإدارة المدفوعة

)٨٨.١٨٧()68.517(الخ�سارة ال�ساملة الأخرى لل�سنة

٢٦.٩٠١   )5.276(  �إجمالي )�لخ�سارة( �لدخل �ل�سامل لل�سنة

المتعلق بـ:

٢٦.٩٠١)4.648(م�ساهمي ال�سركة الأم

-               )628(    حقوق غي م�سيطرة

  )5.276(   ٢٦.٩٠١

بــيــــان �لــدخـــل

�ل�ســــامـل �لــموحــد

ال�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

ت�سكل الإي�ساحات المرفقة من ١ اإلى ٣٠ جزءاً من هذه البيانات المالية الموحدة.

٣٢٣٣
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بيــان �لتغيــر�ت فـي حقــوق

�لم�ســـاهمــين �لــموحــد 

ال�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١
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الـتـقـــريـــر الـــ�ســنــوي لــدار الــتـمــويـــل ٢٠١١ الـتـقـــريـــر الـــ�ســنــوي لــدار الــتـمــويـــل ٢٠١١

2011اإي�ساحات

�ألف درهم

٢٠١٠

األف درهم

�لأن�سطة �لت�سغيلية

63.241١١٥.٠٨٨ربح ال�سنة

تعديلات للبنود التالية:

6.472٦.٥٦٣ال�ستهلاك

)١.٤٠٠(-اأرباح من القيمة العادلة للا�ستثمارات في ممتلكات

)٢.٦٩٧(2.307الح�سة من خ�سائر )اأرباح( ال�سركات الزميلة

)٥.٢٤٢()3.225(عك�س مخ�س�سات خ�سائر العقود

7.369٤.٤٦٠مخ�س�س انخفا�س قيمة القرو�س وال�سلفيات

-)2.608(الربح من �سراء �سركة تابعة

226١.٥٧٣�سافي �لحركة في مخ�س�س مكافاآت نهاية �لخدمة للموظفين

التغييات في راأ�س المال العامل:

)٢٣٦.٨٠٧(297.322النق�س )الزيادة( في الأر�سدة الم�ستحقة من البنوك ت�ستحق بعد ثلاثة اأ�سهر 

٢١.٢٧٧)98.686()الزيادة( النق�س في القرو�س وال�سلفيات

)١٥٠.٠٠٠(92.105النق�س )الزيادة( في الفوائد الم�ستحقة القب�س والموجودات الأخرى

31.936١٣٩.٥٧٤الزيادة في الأر�سدة الم�ستحقة للبنوك ت�ستحق بعد ثلاثة اأ�سهر

100.267١٦١.٠٩٤الزيادة في القرو�س لأجل

52.174٧٣.٨٦٨الزيادة في ودائع العملاء 

١١٥.٩٢٦)22.248()النق�س( الزيادة في الفوائد الم�ستحقة الدفع ومطلوبات اأخرى

اإيرادات اأرباح من ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل

)٩.١١٦()8.059(ال�سامل الآخر

اإيرادات اأرباح من ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال

)٦٧٦()602(الأرباح والخ�سائر

خ�سائر )اأرباح( من ا�ستبعاد ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال

)٢٠.٦٤٣(3.913الأرباح والخ�سائر

خ�سارة )ربح( غي محققة من ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال

)١.٧٥٠(      3.233         الأرباح والخ�سائر

٢١١.٠٩٢   525.137    �سافي �لنقد من �لأن�سطة �لت�سغيلية 

�لأن�سطة �ل�ستثمارية

�سراء ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل 

)٣٨.٤٧٩()66.671(ال�سامل الآخر

متح�سلات من بيع ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من

-96.433خلال الدخل ال�سامل الآخر

)٢٥٨.٢٣٩()29.371(�سراء ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح والخ�سائر

متح�سلات من بيع ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من 

24.412٢٤٢.٨٦٤خلال الأرباح والخ�سائر

-)312.620(�سراء ا�ستثمارات مدرجة بالتكلفة المطفاأة

)١٠.٦٦٣( )16.234(اإ�سافات اإلى ا�ستثمارات في الممتلكات

)٢٠.٢٩١()56.936(�سراء ممتلكات وتجهيزات ومعدات

-)1.052(�سراء �سركة تابعة، �سافي النقد المكت�سب

)١٠.٦٤٣()117.628(�سراء ا�ستثمارات في �سركات زميلة

30.696٩.٢٢٥بيع ا�ستثمارات في �سركات زميلة

١٠.٤٩٢      8.661         توزيعات اأرباح مقبو�سة

)٧٥.٧٣٤(   )440.310( �سافي �لنقد �لم�ستخدم في �لأن�سطة �ل�ستثمارية

�لأن�سطة �لتمويلية

)٩.٠١٧()8.983(مكافاآت اأع�ساء مجل�س الإدارة المدفوعة

)١١٠.٠٠٠()41.250(    توزيعات اأرباح مدفوعة

)١١٩.٠١٧()50.233(    �سافي النقد الم�ستخدم في الأن�سطة التمويلية

34.594١٦.٣٤١�سافي �لزيادة في �لنقد وما يعادله

٤٤٤.٦٧٨   461.019    ٤النقد وما يعادله في بداية ال�سنة

٤٦١.٠١٩   495.613    ٤�لنقد وما يعادله في نهاية �ل�سنة

بـيــــان �لتدفـقــــات

�لنقــديـة �لمــوحد

ال�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

ت�سكل الإي�ساحات المرفقة من ١ اإلى ٣٠ جزءاً من هذه البيانات المالية الموحدة.

٣٦٣٧
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�لأن�سطة �لرئي�سيةن�سبة �لإمتلاكبلد �لتاأ�سي�س��سم �ل�شركة �لتابعة

لك واإدارة مبانى المكتب الرئي�سي١٠٠%الإمارات العربية المتحدةثيد فيجن انف�ستمنت ذ.م.م. تمّر

الإن�ساءات١٠٠%الإمارات العربية المتحدة�سركة بنيان للت�سييد ذ.م.م.

المقاولت الإلكتروميكانيكية١٠٠%الإمارات العربية المتحدةالإمارات الوطنية الإلكتروميكانيكية ذ.م.م.

ال�ستثمارات واإدارة الأ�سول ١٠٠%الإمارات العربية المتحدةاإف ات�س كابيتال المحدودة )دي.اآي.اف.�سي.(

اإدارة ال�ستثمارات١٠٠%الإمارات العربية المتحدةاإف ات�س للخدمات ذ.م.م.

و�ساطة مالية٦٥%الإمارات العربية المتحدة�سركة دار التمويل للاأوراق المالية ذ.م.م
�لأن�سطة  .1

اإن دار التمويل �س.م.ع. )“ال�سركة”( هي �سركة م�ساهمة عامة م�سجلة في اإمارة اأبوظبي، دولة الإمارات 

العربية المتحدة طبقاً لأحكام قانون ال�سركات التجارية لدولة الإمارات العربية المتحدة رقم )٨( ل�سنة 

قانون  ولوائح  المالي  والنظام  المتحدة  العربية  الإمارات  لدولة  المركزي  والبنك  )وتعديلاته(،   ١٩٨٤

الإمارات  للبنك المركزي لدولة  الإدارة  ل�سنة ١٩٨٠ وبموجب �سلطة قرارات مجل�س  البنوك رقم )١٠( 

العربية المتحدة المتعلقة ب�سركات التمويل.

ال�سركة  تمار�س   .٢٠٠٤ يوليو   ١٨ في  عملياتها  وبداأت   ٢٠٠٤ مار�س   ١٣ بتاريخ  ال�سركة  تاأ�س�ست 

اإن  وال�سارقة.  ودبي  اأبوظبي  من  كلٍٍٍِ  وفروعها في  اأبوظبي  الرئي�سي في  مكتبها  ن�ساطاتها من خلال 

الأن�سطة الأ�سا�سية لل�سركة هي ال�ستثمارات وتمويل الأفراد وال�سركات والخدمات الأخرى ذات ال�سلة.

اإن عنوان المكتب الرئي�سي لل�سركة هو �س.ب ٧٨٧٨، اأبوظبي، دولة الإمارات العربية المتحدة.

تم اعتماد اإ�سدار البيانات المالية الموحدة للمجموعة من قبل مجل�س الإدارة بتاريخ ٢٩ يناير ٢٠١٢.

2    �ل�سيا�سات �لمحا�سبية �لهامة

2.1 �أ�سا�س �لإعد�د

اإعداد البيانات المالية الموحدة وفقاً للمعايي الدولية لإعداد التقارير المالية ومتطلبات القوانين  تم 

ال�سائدة في دولة الإمارات العربية المتحدة.

اإعداد البيانات المالية الموحدة وفقاً لمبداأ التكلفة التاريخية، فيما عدا بع�س الأدوات المالية  لقد تم 

والممتلكات المدرجة بالقيمة العادلة واأر�س معاد تقييمها.

تم عر�س البيانات المالية الموحدة للمجموعة بالدرهم الإماراتي )درهم( الذي يمثل العملة المتداولة 

للمجموعة. تم تقريب جميع القيم اإلى اأقرب األف )األف درهم( با�ستثناء ما يرد خلاف ذلك.

�إي�ساحات حول �لبيانات

�لمالية �لموحدة

 لل�سنة �لمنتهية

في 31 دي�سمبر 2011

ال�سيا�سات  نف�س  با�ستخدام  لل�سركة  المالية  ال�سنة  لنف�س  التابعة  لل�سركات  المالية  البيانات  اإعداد  تم 

بين  القائمة  والخ�سائر  والأرباح  والتكاليف  والإيرادات  الأر�سدة  جميع  اإ�ستبعاد  تم  كما  المحا�سبية. 

ال�سركة وال�سركات التابعة لها بالكامل. 

يتم تجميع بيانات ال�سركات التابعة بالكامل من التاريخ الذي يتم فيه نقل ال�سيطرة اإلى المجموعة. 

تتحقق ال�سيطرة عندما يكون للمجموعة القدرة على التحكم في ال�سيا�سات المالية والت�سغيلية لل�سركة، 

اأو  ا�ستحواذها  تم  التي  التابعة  ال�سركات  نتائج  اإدراج  يتم  اأن�سطتها.  من  منافع  على  للح�سول  وذلك 

البيع، وفقاً لما  اأو حتى تاريخ  ال�سنة في بيان الدخل الموحد من تاريخ ال�ستحواذ  ا�ستبعادها خلال 

تقت�سيه الحاجة.

ين�سب اإجمالي الدخل ال�سامل لل�سركة التابعة لحقوق غي م�سيطرة حتى لو كانت النتيجة �ستوؤدي اإلى 

عجز في الميزانية.

2.3 �لتغيير�ت في �ل�سيا�سات �لمحا�سبية 

ال�سابقة  ال�سنة المالية  ال�سيا�سات الم�ستخدمة في  ال�سيا�سات المحا�سبية المعتمدة متوافقة مع تلك  اإن 

الدولية  المالية  التقارير  تف�سيات  المالية وتف�سيات لجنة  التقارير  الدولية لإعداد  با�ستثناء المعايي 

الجديدة والمعدلة التالية كما في ١ يناير ٢٠١١ والتي لي�س لها اأي تاأثي جوهري على البيانات المالية 

الموحدة:

معيار المحا�سبة الدولي رقم 24 الإف�ساح عن الأطراف ذات العلاقة )المعدل(

ي�سري المعيار المعدل على الفترات ال�سنوية التي تبداأ في اأو بعد ١ يناير ٢٠١١. يو�سح التعديل تعريف 

الأطراف ذات العلاقة لتب�سيط تحديد هذه العلاقات ول�ستبعاد المفارقات في تطبيقها. كما يقدم المعيار 

اأن  ال�سلة بالحكومة. ل تتوقع المجموعة  ال�سركات ذات  الإف�ساح عن  اإعفاء جزئي لمتطلبات  المعدل 

ينتج عن تطبيق المعيار اأي تاأثي على مركزها المالي اأو اأدائها.

–  ت�سنيف حقوق الإ�سدار )المعدل( معيار المحا�سبة الدولي رقم 32 الأدوات المالية: العر�ض 

ي�سري المعيار المعدل على الفترات ال�سنوية التي تبداأ في اأو بعد ١ فبراير ٢٠١٠. ويدخل تعديل على 

تعريف المطلوبات المالية بهدف ت�سنيف حقوق الإ�سدار )وبع�س الخيارات اأوالكفالت( كاأدوات لحقوق 

الملكية في الحالت التي تعطى فيها هذه الحقوق بالتنا�سب لجميع المالكين الحاليين من نف�س الفئة 

من اأدوات حقوق الملكية غي الم�ستقة لل�سركة، اأو ل�سراء عدد ثابت من اأدوات حقوق الملكية الخا�سة 

لل�سركة مقابل مبلغ ثابت باأي عملة. لن يكون لهذا التعديل اأي تاأثي على المركز المالي للمجموعة بعد 

التطبيق المبدئي. 

2.2 �أ�سا�س �لتوحيد

تت�سمن البيانات المالية الموحدة البيانات المالية لل�سركة

ولل�سركات التابعة التالية:

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١
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تف�سير لجنة تف�سيرات التقارير المالية الدولية رقم 14 مدفوعات مقدماً للحد الأدنى لمتطلبات التمويل )المعدل(

ال�سنوية  الفترات  على   ١٤ رقم  الدولية  المالية  التقارير  تف�سيات  لجنة  تف�سي  على  التعديلات  ت�سري 

القابل  المبلغ  لتقدير  توجيهات  التعديلات  تقدم  رجعي.  بتاأثي   ٢٠١١ يناير   ١ بعد  اأو  في  تبداأ  التي 

للحد  مقدماً  المدفوعة  المبالغ  اعتبار  لل�سركة  التعديلات  تجيز  التقاعد.  موجودات  ل�سافي  للتح�سيل 

الأدنى لمتطلبات التمويل كاأ�سل. لن يكون لهذا التعديل اأي اأثر على البيانات المالية للمجموعة.

تح�سينات على المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ) اأ�سدر في مايو 2010(

تكون  معاييه.  على  تعديلات   ٢٠١٠ مايو  في  الدولية  المحا�سبة  لمعايي  الدولي  المجل�س  اأ�سدر 

التعديلات فعالة للفترات ال�سنوية التي تبداأ في اأو بعد ١ يوليو ٢٠١٠ اأو يناير ٢٠١١. لم ينتج عن تبني 

المعايي والتف�سيات الواردة اأعلاه اأي تاأثي على الأداء اأو المركز المالي للمجموعة.

2.4 �لمعايير �ل�سادرة ولكن لم تدخل بعد حيز �لتنفيذ

ملزمة  غي  لكنها  المحا�سبية  للمعايي  الدولي  المجل�س  عن  ال�سادرة  والتعديلات  المعايي  يلي  فيما 

التطبيق بعد ولم تقم المجموعة باعتمادها حتى الآن:

معيار المحا�سبة الدولي رقم ١ عر�س القوائم المالية – عر�س بنود بيان الدخل   	•  

ال�سامل الآخر )المعدل(   

معيار المحا�سبة الدولي رقم ١٢: �سرائب الإيرادات – ا�سترداد الموجودات )المعدل( 	•  

معيار المحا�سبة الدولي رقم ١٩ مكافاآت الموظفين )المعدل( 	•  

معيار المحا�سبة الدولي رقم ٢٧ البيانات المالية المنف�سلة )المعدل في ٢٠١١( 	•  

معيار المحا�سبة الدولي رقم ٢٨: ال�ستثمار في �سركات زميلة و�سركات ائتلاف 	•  

         )المعدل في ٢٠١١(

  – المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم ٧ الأدوات المالية : الإف�ساحات  	•  

متطلبات الإف�ساح عن ال�ستبعاد المح�سنة )المعدل(   

المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية ١٠ : البيانات المالية الموحدة 	•  

المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية ١١ التفاقيات الثنائية 	•  

المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم ١٢ الف�ساح عن المعاملات مع ال�سركات الأخرى 	•  

المعيار الدولي للتقارير المالية رقم ١٣ قيا�س القيمة العادلة 	•  

ل تتوقع المجموعة اأن ينتج اعتماد هذه المعايي والتعديلات اأعلاه على اأي تاأثي لأدائها اأو مركزها المالي.

2.5  �ل�سيا�سات �لمحا�سبية �لهامة

�لنقد وما يعادله

المتحدة  العربية  الإمارات  لدولة  المركزي  البنك  لدى  والأر�سدة  النقد  من  يعادله  وما  النقد  يتكون 

ة من البنوك والتي ت�ستحق خلال ثلاثة اأ�سهر من تاريخ الإيداع، بعد طرح الأر�سدة  والأر�سدة الم�ستحقّر

ة للبنوك والتي ت�ستحق خلال ثلاثة اأ�سهر من تاريخ ال�سحب. الم�ستحقّر

�أر�سدة م�ستحقة من �لبنوك

تدرج الأر�سدة الم�ستحقة من البنوك بالتكلفة المطفاأة با�ستخدام �سعر الفائدة الفعال ناق�ساً اأي مبالغ 

محذوفة ومخ�س�س النخفا�س في القيمة.

ال�ستثمار في �سركات زميلة

الزميلة  ال�سركة  اإن  الملكية.  حقوق  طريقة  با�ستخدام  زميلة  �سركات  في  المجموعة  ا�ستثمار  اإدراج  يتم 

لطريقة  وفقاً  ائتلاف.  �سركة  ول  تابعة  �سركة  لي�ست  وهي  عليها  كبي  تاأثي  للمجموعة  يكون  �سركة  هي 

زائد  التكلفة  ب�سعر  المالي  المركز  بيان  في  الزميلة  ال�سركة  في  ال�ستثمار  اإدراج  يتم  فاإنه  الملكية،  حقوق 

العتراف  يتم  الزميلة.  ال�سركة  موجودات  �سافي  من  المجموعة  ح�سة  في  ال�ستحواذ  بعد  ما  تغيات 

عنها.  بالنيابة  اإلتزامات  المجموعة  تتكبد  عندما  زميلة  �سركة  في  ال�ستثمار  تكلفة  تتجاوز  التي  بالخ�سائر 

يتم اإدراج ح�سة المجموعة من نتائج عمليات ال�سركات الزميلة في بيان الدخل الموحد. كما يتم ا�ستبعاد الأرباح 

والخ�سائر غي المحققة من المعاملات بين المجموعة وال�سركات الزميلة بما يعادل مقدار ح�سة المجموعة في 

ال�سركات الزميلة. 

�لموجود�ت �لمالية

الموجودات المالية - الإعتراف المبدئي والقيا�ض اللاحق

تاريخ الإعتراف

الأحكام  المجموعة طرفاً في  فيه  ت�سبح  الذي  التاريخ  وهو  المتاجرة  بتاريخ  مبدئياً  الموجودات  تدرج جميع 

التي تتطلب ت�سليم  اأو بيع الموجودات المالية  للتداول: �سراء  الإعتيادية  الطريقة  التعاقدية للاأداة، وهذا ي�سمل 

الموجودات خلال اإطار زمني محدد، عن طريق التنظيم اأو العرف في ال�سوق.

القيا�س المبدئي

تلك  با�ستثناء  المعاملات،  تكاليف  اإليها  م�سافاً  العادلة  بالقيمة  مبدئياً  المالية  الموجودات  جميع  تقا�س 

الموجودات المالية التي تقا�س بالقيمة العادلة من خلال بيان الأرباح والخ�سائر.

القيا�س اللاحق

المالية  الأ�سول  تلك  لإدارة  للمجموعة  التجاري  النموذج  على  المالية  للموجودات  اللاحق  القيا�س  يعتمد 

وخ�سائ�س التدفقات النقدية التعاقدية التابعة لها. ل يتم اإدراج تكاليف المعاملات المتوقع تكبدها في عملية 

النقل اأو التخل�س من الأداة المالية في قيا�س الأدوات المالية.

موجودات مالية مقا�سة بالتكلفة المطفاأة

يتم قيا�س الموجودات المالية بالتكلفة المطفاأة فقط اإذا تم الحتفاظ بالأ�سل �سمن نموذج تجاري يكون هدفه 

التعاقدية للاأ�سل  ال�سروط  التعاقدية واأن ينتج عن  النقدية  التدفقات  اأجل تح�سيل  الحتفاظ بالموجودات من 

هذه  توافر  عدم  اإن  القائمة.  المبالغ  عن  وفوائد  للاأ�سل  دفعات  تكون  محددة  بتواريخ  نقدية  تدفقات  المالي 

ال�سروط يتطلب قيا�س الموجودات المالية فيما بعد بالقيمة العادلة من خلال الأرباح والخ�سائر. ومع ذلك، حتى 

عندما يتم ا�ستيفاء بهذه ال�سروط، يجوز لل�سركة عند الإدراج المبدئي قيا�س الأ�سل المالي بالقيمة العادلة من 

خلال الأرباح والخ�سائر اإذا كان القيام بذلك يلغي عدم التطابق المحا�سبي اأو يقلله ب�سكل ملحوظ.

يتم قيا�س اأدوات الدين )بما في ذلك الم�ستقات المت�سمنة في الموجودات المالية( التي ت�ستوفي هذه ال�سروط لحقاً 

بالتكلفة المطفاأة با�ستخدام طريقة معدل الفائدة الفعال، معدل لأي انخفا�س في القيمة وتكاليف المعاملات 

يخ�سم  الذي  الفائدة  معدل  احت�ساب  الفعال  الفائدة  معدل  طريقة  بموجب  يتم  المبدئي.  الإدراج  عند  المتكبدة 

المقبو�سات النقدية الم�ستقبلية المقدرة على مدى العمر المتوقع للاأ�سل المالي اأو فترة اأق�سر )عندما يكون ذلك 

منا�سباً( ل�سافي القيمة الدفترية للاأ�سل المالي. بعد الإدراج المبدئي بالقيمة العادلة، يتم لحقاً قيا�س المبالغ 

ناق�ساً  الفعال،  الفائدة  معدل  با�ستخدام طريقة  المطفاأة  بالتكلفة  وال�سلفيات  والقرو�س  البنوك  من  الم�ستحقة 

مخ�س�س النخفا�س في القيمة. يتم احت�ساب التكلفة المطفاأة بعد الأخذ بعين العتبار اأي خ�سم اأو علاوة عند 

ال�سراء والر�سوم والتكاليف التي ت�سكل جزء ل يتجزاأ من طريقة معدل الفائدة الفعلية. يتم اإدراج الإطفاء �سمن 

اإيرادات الفوائد في بيان الدخل. ويتم اإدراج الخ�سائر الناتجة عن النخفا�س في القيمة في بيان الدخل �سمن 

مخ�س�س انخفا�س في قيمة القرو�س وال�سلفيات.

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

٢.٥  ال�سيا�سات المحا�سبية الهامة )تتمة(٢.٣ التغييات في ال�سيا�سات المحا�سبية )تتمة( 
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موجودات مالية اأخرى مقا�سة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح والخ�سائر

يتم قيا�س الموجودات المالية التي ل تفي ب�سروط التكلفة المطفاأة مثل الم�ستقات والموجودات المالية 

الخ�سائر  اأو  الأرباح  اإدراج  يتم  والخ�سائر.  الأرباح  خلال  من  العادلة  بالقيمة  للمتاجرة  بها  المحتفظ 

القيمة  بتحديد  ال�سركة  تقوم  الدخل.  بيان  في  المالية  الموجودات  لهذه  اللاحق  القيا�س  من  الناتجة 

العادلة للاأ�سل وفقاً ل�سيا�سة ال�سركة المحا�سبية المتعلقة بالقيمة العادلة كما تمت مناق�ستها �سمن 

المركز  بيان  في  العادلة  بالقيمة  للمتاجرة  بها  المحتفظ  المالية  الموجودات  اإدراج  يتم   .٢٩ اإي�ساح 

المالي. ويتم اإدراج التغيات في القيمة العادلة �سمن �سافي اإيرادات المتاجرة. ت�سجل الفوائد والأرباح 

�سمن �سافي اإيرادات المتاجرة وفقاً ل�سروط العقد، اأو عندما ين�ساأ الحق في الدفع.

ا�ستثمارات حقوق الملكية بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�سامل الآخر

العادلة  بالقيمة  كمقا�سة  للمتاجرة  بها  المحتفظ  غي  الملكية  بحقوق  ال�ستثمارات  ت�سنيف  يتم  قد 

القيام بهذا  الإدراج المبدئي، وهذا الختيار ل يمكن تغييه. يتم  الآخر عند  ال�سامل  الدخل  من خلال 

اللاحق  القيا�س  الناتجة من  الخ�سائر  اأو  الأرباح  اإدراج  يتم  اأداة على حدة.  اأ�سا�س كل  الت�سنيف على 

لهذه ال�ستثمارات في الدخل ال�سامل الآخر. يعاد ت�سنيف الربح اأو الخ�سارة الناتجة عن ا�ستبعاد الأ�سل 

الناتجة عن  اإدراج تكاليف المعاملات  الدخل. يتم  الأرباح المحتجزة ول يعاد تدويرها في بيان  اإلى 

الأرباح الم�ستلمة من ال�ستثمارات في حقوق الملكية في بيان  اإدراج  الدخل. يتم  ال�ستبعاد في بيان 

الدخل ما لم تمثل الأرباح ا�سترداد تكلفة ال�ستثمار.

الموجودات المالية الم�سنفة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح والخ�سائر

الفئة الموجودات التي تم تعيينها من قبل الإدارة عند  تعتبر الموجودات المالية الم�سنفة في هذه 

والخ�سائر  الأرباح  خلال  من  العادلة  بالقيمة  المالي  الأ�سل  الإدارة  ت�سنف  قد  المبدئي.  الإدراج 

الت�سنيف  التالية. يتم تحديد  ال�سروط  باأول �سرط من  الوفاء  يتم  الإدراج المبدئي فقط عندما  عند 

اأداة على حدة: اأ�سا�س كل  على 

اإن الت�سنيف يلغي اأو يقلل ب�سكل ملحوظ من المعاملة الغي الملائمة التي من �ساأنها اأن تن�ساأ من 	• 

قيا�س الموجودات اأو المطلوبات اأو اإدراج الأرباح اأو الخ�سائر المن�سوبة لها على اأ�سا�س مختلف.    

اإن الموجودات والمطلوبات هي جزء من مجموعة موجودات مالية اأو مطلوبات مالية اأو كليهما  	• 

والتي يتم اإدارتها وتقييم اأدائها على اأ�سا�س القيمة العادلة، وفقاً لإدارة مخاطر موثقة اأو ا�ستراتيجية   

ا�ستثمارية.   

تحتوي الأداة المالية على واحدة اأو اأكثر من الم�ستقات ال�سمنية التي تعدل على نحو جوهري 	• 

في التدفقات النقدية التي �سيتطلبها العقد.   

بيان  في  الخ�سائر  اأو  الأرباح  خلال  من  العادلة  بالقيمة  المدرجة  المالية  الموجودات  ت�سجيل  يتم 

اأو الخ�سائر من الموجودات  الأرباح  العادلة �سمن �سافي  القيمة  التغيات في  المركز المالي. وت�سجل 

المالية الم�سنفة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح والخ�سائر. ت�ستحق الفائدة المكت�سبة �سمن اإيرادات 

الفوائد، با�ستخدام طريقة الفائدة الفعال، في حين يتم اإدراج اإيرادات توزيعات الأرباح �سمن الإيرادات 

الت�سغيلية الأخرى عندما ين�ساأ الحق في الدفع. 

�إنخفا�س قيمة �لموجود�ت �لمالية

يتم تقييم الموجودات المالية، با�ستثناء تلك المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الأرباح والخ�سائر، 

لتحديد اإن كان هنالك ما ي�سي اإلى اإنخفا�س في قيمتها كما بتاريخ اإعداد التقارير المالية.

القرو�ض المقيمة فردياً

وهي القرو�س التجارية والقرو�س الممنوحة لل�سركات والتي يتم تقييمها ب�سكل فردي وم�سنّرفة من 

اإلى وجود انخفا�س في  اأي دليلٍ مو�سوعي ي�سي  اإن كان هنالك  قبل وحدة مخاطر الئتمان لتحديد 

قيمة تلك القرو�س. يتم قيا�س قيمة القرو�س المنخف�سة على اأ�سا�س القيمة الحالية للتدفقات النقدية 

خ�سارة  احت�ساب  يتم  للقر�س.  الفعال  الفائدة  معدّرل  اأ�سا�س  على  خ�سمها  ويتم  المتوقعة  الم�ستقبلية 

انخفا�س القيمة على اأ�سا�س الفرق بين القيمة المدرجة والقيمة الحالية المخف�سة.

القرو�ض المقيّمة كمجموعة

ت�سمل خ�سائر اإنخفا�س القيمة للقرو�س المقيّرمة كمجموعة كلًا من المخ�س�سات المحت�سبة على:

قرو�س فعالة 	•  

قرو�س للاأفراد ذات ميزاتٍ م�ستركة ولي�ست جوهرية ب�سكل فردي 	•  

القرو�ض الفعالة

يتم ت�سنيف القرو�س المقيمة فردياً والتي لم ينتج عن تقييمها دليل بوجود خ�سارة كمحفظة قرو�س 

فعالة بخ�سائ�س اإئتمان م�ستركة بناءً على القطاع ال�سناعي اأو الإنتاجي اأو ت�سنيف القر�س. ت�سمل 

خ�سائر النخفا�س في القيمة الخ�سائر التي قد تنتج عن القرو�س الفردية الفعالة بتاريخ اإعداد البيانات 

اإدارة  قبل  من  القيمة  اإنخفا�س  خ�سائر  تقدير  يتم  التاريخ.  ذلك  في  تحديدها  يتم  لم  والتي  المالية 

الكامنة  ال�سابقة والخ�سائر  التاريخية  بناءً على الخبرة  المحددة  القرو�س  لكل من محافظ  المجموعة 

المرتبطة بالظروف الإقت�سادية والإئتمانية ال�سائدة.

قرو�ض للاأفراد ذات ميزات م�ستركة ولتعتبر هامة ب�سكل فردي

محافظ  من  لكلٍ  المجموعة  اإدارة  قبل  من  الأفراد  لقرو�س  القيمة  اإنخفا�س  مخ�س�س  اإحت�ساب  يتم 

بالظروف  المرتبطة  الكامنة  والخ�سائر  ال�سابقة  التاريخية  الخبرة  على  بناءً  المحددة  القرو�س 

الإقت�سادية والإئتمانية ال�سائدة. يتم �سطب القرو�س المخف�سة قيمتها فقط في حالة ا�ستنفاذ جميع 

ال�سبل القانونية والطرق الممكنة الأخرى ل�ستردادها.

يتم  القيمة.  انخفا�س  وال�سلفيات من خلال ح�ساب مخ�س�س  للقرو�س  المدرجة  القيمة  تخفي�س  يتم 

ح�ساب  في  تغيي  اأي  اإن  لحقاً.  ا�ستردادها  تم  �سابقاً  م�سطوبة  مبالغ  لأي  المخ�س�س  ح�ساب  خف�س 

المخ�س�س يتم اإدراجه في الأرباح والخ�سائر.

ا�ستبعاد الموجودات المالية

يتم ا�ستبعاد الموجودات المالية )اأو جزء من الموجودات المالية، اأو جزء من مجموعة الموجودات المالية 

عند الإمكانية( في الحالت التالية:

انتهاء حقوق ا�ستلام التدفقات النقدية من الموجودات؛ 	•  

تحويل المجموعة لحقوق ا�ستلامها للتدفقات النقدية من الموجودات، اأو افترا�سها لإلتزام   	•  

بدفع التدفقات النقدية بالكامل التي تم ا�ستلامها من دون اأي تاأخي لطرف ثالث وفقاً     

“لإتفاقية و�ساطة”. وقيامها بـ:   

تحويل جميع المخاطر والفوائد المحتملة للموجودات اأو   -  

عدم تحويلها اأو احتفاظها بجميع المخاطر والفوائد المحتملة للموجودات، ولكن قيامها    -  

بتحويل ال�سيطرة على الموجودات.   
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ا�ستبعاد الموجودات المالية )تتمة(

في حال قيام المجموعة بتحويل حقوقها با�ستلام التدفقات النقدية من اأحد الموجودات اأو دخولها في 

اتفاقية و�ساطة ولم تقم بتحويل اأو الإحتفاظ بجميع المخاطر اأو الفوائد المحتملة للموجودات ولم تقم 

الم�ستمرة  بناءً على ح�سة المجموعة  اإدراج الموجودات  يتم  ال�سيطرة على الموجودات،  كذلك بتحويل 

في الموجودات. في تلك الحالة تقوم المجموعة كذلك باإدراج المطلوبات المتعلقة. ويتم قيا�س الأ�سول 

المحولة والمطلوبات المتعلقة على اأ�سا�س الحقوق والإلتزامات التي تحتفظ بها المجموعة.

عندما تاأخذ الم�ساركات الم�ستمرة �سكل �سمان للموجودات المحولة، يتم قيا�س الأ�سل بقيمته الدفترية 

الأ�سلية واأق�سى مبلغ يتوقع اأن تدفعه المجموعة، اأيهما اأقل.

دمج �لأعمال و�ل�سهرة

على  ال�ستحواذ  تكلفة  احت�ساب  يتم  بحيث  ال�ستحواذ  طريقة  با�ستخدام  الأعمال  دمج  احت�ساب  يتم 

اأنها مجموع المبلغ المحول والمقيم ح�سب القيمة العادلة في تاريخ ال�ستحواذ واأي ح�سة من الحقوق 

غي الم�سيطرة في ال�سركة الم�ستحوذة اإما بالقيمة العادلة اأو بن�سبة الح�سة من �سافي اأ�سول ال�سركة 

الم�ستحوذة التي يمكن قيا�سها. تعتبر تكاليف ال�ستحواذ م�سروفات وتدرج �سمن م�ساريف اإدارية.

عندما تقوم المجموعة با�ستحواذ اأعمال، تقوم بتقييم الموجودات المالية والمطلوبات المالية المفتر�سة 

لغر�س الت�سنيف والتعيين بما يتوافق مع ال�سروط المتعاقد عليها، الظروف القت�سادية والمتعلقة كما 

في تاريخ ال�ستحواذ. يت�سمن هذا ف�سل الم�ستقات ال�سمنية في العقود من قبل ال�سركة الم�ستحوذة. 

في حال اإتمام عملية دمج الأعمال على مراحل فاإنه يتم اإعادة قيا�س القيمة العادلة لح�سة الم�ستري 

في حقوق ملكية ال�سركة الم�ستحوذة بالقيمة العادلة عند تاريخ ال�سراء من خلال الأرباح والخ�سائر. 

يتم اإدراج اأي التزامات طارئة يجب تحويلها من قبل الم�ستري بالقيمة العادلة عند تاريخ ال�ستحواذ. 

اأو مطلوبات وفقاً لمعيار  كاأ�سول  والتي ت�سنف  للالتزامات  العادلة  القيمة  التغييات في  اإدراج  يتم 

المحا�سبة الدولي رقم ٣٩ اإما في الأرباح والخ�سائر اأو كتغيي في الدخل ال�سامل الآخر. في حال ت�سنيف 

اللتزامات كحقوق م�ساهمين فاإنه ل يعاد قيا�سها. يتم ح�ساب الت�سوية لحقاً �سمن حقوق الم�ساهمين. 

وفقاً  قيا�سها  يتم  فاإنه   ٣٩ رقم  الدولي  المحا�سبة  معيار  �سمن  اللتزامات  تقع  ل  التي  الحالت  في 

للمعايي الدولية لإعداد التقارير المالية المنا�سبة.

يتم قيا�س ال�سهرة مبدئياً بالتكلفة والتي تمثل مجموع الزيادة في العتبارات المدفوعة ومبلغ العتراف 

بالحقوق غي الم�سيطرة بناءً على �سافي الأ�سول المعروفة الم�ستحوذة واللتزامات المفتر�سة. في حال 

يتم  الم�ستحوذة،  التابعة  لل�سركة  الأ�سول  العادلة ل�سافي  القيمة  اأقل من  المدفوعة  العتبارات  كانت 

اإدراج الفرق في الأرباح والخ�سائر.

بعد القيا�س المبدئي، يتم قيا�س ال�سهرة على اأ�سا�س التكلفة ناق�ساً اأي خ�سائر انخفا�س متراكمه. من 

اأجل اإختبار النخفا�س يتم توزيع ال�سهرة المكت�سبة في دمج الأعمال، منذ تاريخ ال�سراء، على كل وحدة 

من وحدات المجموعة المولده للنقد والتي من المتوقع ان ت�ستفيد من عملية الدمج، بغ�س النظر اإذا ما 

تم تحديد موجودات ومطلوبات الجهه الم�ستحوذ عليها لهذه الوحدات.

حيث تكون ال�سهرة جزء من الوحدة المولدة للنقد وجزء من العمليات �سمن الوحدة التي تم ا�ستبعادها، 

الربح  تحديد  عند  للعمليات  الدفترية  القيم  �سمن  تدرج  الم�ستبعده  بالعمليات  المرتبطة  ال�سهرة  فاإن 

اإلى قيم  او الخ�سارة من ا�ستبعاد هذه العمليات. يتم قيا�س ال�سهرة الم�ستبعدة في هذه الحالة ا�ستناداً 

العمليات الم�ستبعدة والجزء المتبقي من الوحدة المولدة للنقد.

ممتلكات وتجهيز�ت ومعد�ت

يتم اإدراج الممتلكات والتجهيزات والمعدات بالتكلفة ناق�ساً ال�ستهلاك واأي انخفا�س في القيمة. تتم 

بقيم تتجاوز  اإذا كانت مدرجة  ما  لتقييم  المالي  المركز  بيان  تاريخ  الدفترية في كل  القيمة  مراجعة 

قيمة  خف�س  يتم  تح�سيلها،  الممكن  القيمة  الدفترية  القيم  تتجاوز  وعندما  تح�سيلها،  الممكن  القيم 

الموجودات. يتم قيا�س الأر�س بالقيمة العادلة بناءً على التقييمات المعدة من قبل مقيمون م�ستقلين 

اأن القيمة العادلة للاأر�س المعاد تقييمها ل  ومحترفين. ويتم اإجراء التقييمات ب�سكل منتظم ل�سمان 

تختلف جوهرياً عن قيمتها الدفترية.

ي�ساف اأي فائ�س لإعادة التقييم اإلى احتياطي اإعادة التقييم المدرج �سمن بند حقوق الملكية لبيان 

المركز المالي الموحد، با�ستثناء المبلغ الذي يعك�س فيه نق�س اإعادة التقييم للاأ�سل ذاته المدرج �سابقاً 

في بيان الدخل الموحد، في تلك الحالة يتم اإدراج الزيادة في بيان الدخل الموحد. ويتم اإدراج النق�س 

في اإعادة التقييم في بيان الدخل الموحد، با�ستثناء المبلغ الذي تتم فيه مقا�سة الفائ�س القائم للاأ�سل 

نف�سه المدرج في احتياطي اإعادة التقييم.

يتم احت�ساب ال�ستهلاك على اأ�سا�س الق�سط الثابت على كافة الممتلكات والتجهيزات والمعدات با�ستثناء 

الأر�س المملوكة التي تم تحديدها على اأنها ذات عمر غي محدد. 

اإن الأعمار الإنتاجية المقدرة للموجودات لحت�ساب ال�ستهلاك هي كما يلي :

الفئة  اإلى  الإنتهاء  عند  نقلها  ويتم  التكلفة  ب�سعر  مبدئياً  التنفيذ  قيد  الراأ�سمالية  الأعمال  ت�سجيل  يتم 

المنا�سبة من الممتلكات والمعدات ويتم ا�ستهلاكها بعد ذلك.

��ستثمار�ت في �لممتلكات

يتم قيا�س ال�ستثمار في ممتلكات مبدئياً بالتكلفة وي�سمل ذلك تكاليف المعاملات ويتم لحقاً اإدراج 

ال�ستثمارات في الممتلكات بالقيمة العادلة التي تعك�س اأو�ساع ال�سوق في تاريخ بيان المركز المالي. 

يتم اإدراج الأرباح اأو الخ�سائر الناتجة عن التغيات في القيمة العادلة للا�ستثمارات في الممتلكات في 

بيان الدخل الموحد في ال�سنة التي نتجت فيها.

ا�ستخدامها بالكامل ب�سكل  اأو يتم وقف  ا�ستبعادها  يتم �سطب ال�ستثمارات في الممتلكات عندما يتم 

اأو خ�سائر  اأرباح  اأية  اإدراج  ا�ستبعادها. يتم  دائم وعندما ل تكون هناك فائدة م�ستقبلية متوقعة من 

اأو  اأو ال�ستبعاد في بيان الدخل الموحد في �سنة �سطب ال�ستثمارات في الممتلكات  ناتجة عن ال�سطب 

ا�ستبعادها. 

�لمطلوبات �لمالية و�أدو�ت حقوق �لملكية

يتم ت�سجيل اأدوات حقوق الملكية التي ت�سدرها المجموعة بقيمة المبالغ الم�ستلمة بعد خ�سم تكاليف 

الإ�سدار المبا�سرة.

المطلوبات المالية

يتم اإدراج جميع المطلوبات المالية مبدئياً في تاريخ المتاجرة. وهو التاريخ الذي ت�سبح به المجموعة 

من  والمبيعات  الم�ستريات  العادية:  التداول  طريقة  ذلك  وي�سمل  للاأداة.  التعاقدية  الأحكام  في  طرفاً 

الموجودات المالية التي تتطلب ت�سليم المطلوبات �سمن الإطار الزمني المحدد عموماً عن طريق التنظيم 

اأو اتفاقية ال�سوق.

يتم قيا�س المطلوبات المالية، والتي ت�ستمل على ودائع العملاء، والمبالغ الم�ستحقة للبنوك والقرو�س 

لأجل، مبدئياً بالقيمة العادلة، بعد خ�سم تكاليف المعاملة.

اإدراج  ويتم  الفعال،  الفائدة  طريقة  باإ�ستخدام  المطفاأة  بالتكلفة  لحقاً  المالية  المطلوبات  قيا�س  يتم 

التكلفة  لإحت�ساب  الفعال هي طريقة  الفائدة  اإن طريقة  الفعلي.  العائد  اأ�سا�س  على  الفوائد  م�ساريف 

المطفاأة للمطلوبات المالية وتوزيع م�ساريف الفوائد على مدى الفترة المعنية. اإن معدّرل الفائدة الفعلي 

هو المعدّرل الذي يخ�سم الدفعات النقدية الم�ستقبلية المتوقعة خلال العمر المتوقع للمطلوب المالي اأو 

فترة اأق�سر، اإذا كان ذلك منا�سباً.

٤ �سنوات �سيارات     

٣-٥ �سنوات اأثاث وتجهيزات ومعدات 

٣-٤ �سنوات معدات وبرامج الحا�سب الآلي 

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

٢.٥  ال�سيا�سات المحا�سبية الهامة )تتمة(

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

٢.٥  ال�سيا�سات المحا�سبية الهامة )تتمة(

٤٤٤٥
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�لمطلوبات �لمالية و�أدو�ت حقوق �لملكية )تتمة( 

ا�ستبعاد المطلوبات المالية

يتم ا�ستبعاد المطلوبات المالية عندما يتم ت�سديد الإلتزام اأو اإلغائه اأو انتهاء مدته. عندما يتم ا�ستبدال 

المطلوبات المالية الحالية بمطلوبات مالية اأخرى من نف�س الدائن ب�سروط مختلفة ب�سكل جوهري اأو تتم 

تعديل �سروط المطلوبات الحالية ب�سكل جوهري، فاإنه يتم اعتبار هذا التعديل اأو ال�ستبدال كا�ستبعاد 

للمطلوبات  الدفترية  القيمة  بين  الفرق  اإدراج  يتم  جديدة.  بمطلوبات  والعتراف  الأ�سلية  للمطلوبات 

المالية الأ�سلية والمبلغ المدفوع  في الأرباح والخ�سائر.

�تفاقيات �إعادة �ل�شر�ء

ل يتم ا�ستبعاد الموجودات المباعة مع التزام متزامن لإعادة �سرائها في تاريخ م�ستقبلي محدد )الريبو(. 

اأو  للبنوك  الم�ستحقة  المبالغ  التفاقيات �سمن  المبالغ بموجب هذه  اإدراج مقابل المطلوبات عن  يتم 

واإعادة  البيع  �سعر  الفرق بين  المركز المالي الموحد، كما هو منا�سب. يعامل  بيان  العملاء في  ودائع 

ال�سراء كم�سروف فائدة وي�ستحق على مدى اتفاقية اإعادة ال�سراء با�ستخدام �سعر الفائدة الفعلي.

تقارير �لقطاعات �لت�سغيلية

اأو  يعتبر القطاع الت�سغيلي جزء منفرد من قطاعات المجموعة والذي يتم من خلاله تقديم المنتجات 

الخدمات )قطاعات الأعمال(. اإن القطاع معر�س للمخاطر اأو الأرباح وهو بذلك يختلف عن القطاعات 

اتخاذ  عن  الم�سوؤول  العمليات  رئي�س  قبل  من  دوري  ب�سكل  القطاعات  نتائج  مراجعة  يتم  الأخرى. 

القرارات الت�سغيلية المتعلقة بتخ�سي�س الموارد وتقييم اأداء القطاع.

�لمخ�س�سات

يتم تكوين المخ�س�سات عندما يكون على المجموعة اأي التزام حالي )قانوني اأو متوقع( ناتج عن اأحداث 

�سابقة والتي تعتبر تكلفة �سدادها محتملة ويمكن تقديرها ب�سكلٍ موثوق ودقيق.

�لذمم �لد�ئنة و�لم�ستحقات

يتم قيد المطلوبات للمبالغ التي �ستدفع في الم�ستقبل للب�سائع اأو خدمات م�ستلمة �سواء تمت المطالبة 

بها اأو لم تتم.

مكافاآت نهاية �لخدمة للموظفين

تقوم المجموعة بتقديم مكافاآت نهاية الخدمة لموظفيها. حيث يتم احت�ساب هذه المكافاآت على اأ�سـا�س 

فترة خدمة الموظفين واإكمال حد اأدنى لفترة الخدمة. وتدرج التكاليف المتوقعة لهذه المكافاآت على 

مدى فترة الخدمة. 

ل�سندوق  المطلوبة  الم�ساهمات  بدفع  المجموعة  تقوم  الدولة،  مواطني  من  الموظفين  بخ�سو�س  اأما 

المعا�سات والتقاعد المخت�س وتحت�سب كن�سبة من رواتب الموظفين. تعتبر التزامات ال�سركة محدودة 

بهذه الم�ساهمات والتي يتم اإدراجها كم�سروف عند ا�ستحقاقها.

�لعملات �لأجنبية 

يتم ت�سجيل المعاملات بالعملات الأجنبية باأ�سعار ال�سرف ال�سائدة في تاريخ المعاملات. يتم تحويل 

ال�سرف  باأ�سعار  الإماراتي  الدرهم  اإلى  الأجنبية  بالعملات  المدرجة  النقدية  والمطلوبات  الموجودات 

ال�سائدة بتاريخ بيان المركز المالي الموحد. تدرج اأية اأرباح وخ�سائر ناتجة عن عمليات التحويل �سمن 

بيان الدخل الموحد.

الأجنبية  بالعملات  التاريخية  التكلفة  با�ستخدام  قيا�سها  يتم  التي  النقدية  غي  البنود  تحويل  يتم 

النقدية المدرجة  البنود غي  الأولية. يتم تحويل  ال�سرف كما في تاريخ المعاملات  اأ�سعار  با�ستخدام 

بالقيمة العادلة بالعملات الأجنبية با�ستخدام اأ�سعار ال�سرف ال�سائدة في التاريخ الذي تم فيه تحديد 

القيمة العادلة.

�لقيم �لعادلة

يتم تحديد القيمة العادلة للا�ستثمارات المدرجة في �سوق ن�سط بالرجوع اإلى الأ�سعار ال�سوقية المتداولة. 

العادلة  القيمة  تكون  للمطلوبات.  البيع  اأ�سعار  ت�ستخدم  حين  في  للموجودات  الطلب  اأ�سعار  ت�ستخدم 

ا�ستثمارات  اأو  الخا�سة  الملكية  حقوق  �سناديق  اأو  الم�ستركة  ال�ستثمار  �سناديق  في  للا�ستثمارات 

مماثلة على اأ�سا�س �سافي قيمة الأ�سول التي ن�سرها من قبل مدير ال�سندوق. اأما بالن�سبة للا�ستثمارات 

الأخرى، فاإنه يتم تحديد تقدير معقول للقيمة العادلة بالرجوع اإلى �سعر معاملات ال�سوق الحديثة التي 

تت�سمن هذه ال�ستثمارات اأو القيمة ال�سوقية الحالية لأدوات م�سابهة اأو على اأ�سا�س التدفقات النقدية 

المخ�سومة المتوقعة.

اإن القيمة العادلة المقدرة للودائع التي لي�س لها تاريخ ا�ستحقاق والتي تت�سمن الودائع التي ل تحمل 

فائدة هي المبلغ الم�ستحق عند الطلب.

اأو  المخ�سومة  النقدية  التدفقات  اإلى  بالرجوع  المدرجة  غي  للا�ستثمارات  العادلة  القيمة  تحديد  يتم 

نماذج ت�سعي اأو اأ�سا�س �سافي الأ�سول لل�سركات الم�ستثمرة اأو اأ�سعار التعاملات للاأ�سهم غي المدرجة.

�لإعتر�ف بالإير�د�ت و�لم�شروفات

الفوائد

فاإنه  فائدة،  تحمل  التي  المالية  والأدوات  المطفاأة  بالتكلفة  المدرجة  المالية  الأدوات  لكافة  بالن�سبة 

اإيرادات وم�سروفات الفوائد بمعدّرل الفائدة الفعلي. وهو المعدّرل الذي يتم بموجبه خ�سم  يتم ت�سجيل 

اأو مدة  المالية  للاأدوات  المتوقع  العمر  مدار  المتوقعة على  الم�ستقبلية  النقدية  والمقبو�سات  الدفعات 

الحت�ساب  ياأخذ  المالية.  المطلوبات  اأو  للاأ�سول  الدفترية  القيمة  اإلى �سافي  منا�سب،  كما هو  اأق�سر، 

بعين العتبار كافة ال�سروط التعاقدية للاأدوات المالية ويت�سمن اأية ر�سوم اأو تكاليف اإ�سافية متعلقة 

مبا�سرة بالأداة المالية وتكون جزء ل يتجزاأ من معدل الفائدة الفعلي، ولكن لي�س الخ�سائر الئتمانية 

الم�ستقبلية. يتم تعديل القيمة الدفترية للموجودات اأو المطلوبات المالية اإذا قامت المجموعة بمراجعة 

تقديراتها المتعلقة بالمدفوعات والمقبو�سات. ويتم احت�ساب القيمة الدفترية المعدلة على اأ�سا�س معدل 

الفائدة الفعلي الأ�سلي ويتم اإدراج التغي في القيمة الدفترية كاإيرادات وم�سروفات فوائد. 

عندما يتم تخفي�س القيمة المدرجة لأ�سل مالي اأو مجموعة اأ�سول مالية مماثلة ب�سبب خ�سارة انخفا�س 

في القيمة، يتم تعليق اإيرادات وليتم العتراف بها.

الر�سوم والعمولت

الفعلي  الفائدة  معدّرل  من  يتجزاأ  ل  جزء  تعد  والتي  والعمولت  الر�سوم  وم�سروفات  اإيرادات  تدرج 

لموجودات اأو مطلوبات مالية �سمن قيا�س معدّرل الفائدة الفعلي.

توظيف  الح�ساب/  فتح  ور�سوم  الح�ساب  خدمة  ر�سوم  ذلك  في  بما  الأخرى  والعمولت  الر�سوم  اأما 

عندما  بها.  المتعلقة  الخدمات  انجاز  عند  بها  الإعتراف  فيتم  الم�ستركة  القرو�س  ور�سوم  )الأموال( 

يكون من غي المتوقع اأن يوؤدي اإلتزام القر�س اإلى �سحب هذا القر�س، فاإن ر�سوم الإلتزام يتم تحقيقها 

باإ�ستخدام الق�سط الثابت على مدى فترة الإلتزام.

اأما م�ساريف الر�سوم والعمولت الأخرى فهي تتعلق اأ�سا�ساً بالمعاملات ور�سوم الخدمات ويتم اإدراجها 

كم�ساريف عند اإ�ستلام الخدمة.

اإيرادات توزيعات اأرباح

يتم تحقيق اإيرادات توزيعات الأرباح عندما يكون للمجموعة حق في اإ�ستلام تلك الأرباح.

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

٢.٥  ال�سيا�سات المحا�سبية الهامة )تتمة(٢.٥  ال�سيا�سات المحا�سبية الهامة )تتمة(
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عقود �لمقاولت

عندما يكون من الممكن تقدير نتيجة عقود المقاولت ب�سكلٍ موثوق، يتم الإعتراف بالإيرادات والتكاليف 

بالرجوع اإلى ن�سبة اإنجاز العقد بتاريخ اإعداد التقارير المالية والتي يتم قيا�سها بن�سبة تكاليف العقد 

المتكبدة للعمل المنجز حتى تاريخه اإلى مجموع تكاليف العقد المقدّررة. يتم اإدراج التغيات في اأعمال 

العقد والمطالبات والدفعات الأخرى اإلى الحد الذي تم الإتفاق عليه مع العميل.

عندما ل يكون من الممكن تقدير نتيجة عقد المقاولت ب�سكلٍ موثوق يتم الإعتراف باإيرادات العقد اإلى 

حد تكاليف العقد المتكبدة المحتمل اإ�ستردادها. يتم الإعتراف بتكاليف العقد كم�ساريف في الفترة التي 

يتم فيها تكبد تلك الم�ساريف.

عندما يكون من المحتمل اأن تتجاوز م�ساريف العقود مجموع اإيرادات العقود، يتم الإعتراف بالخ�سائر 

المتوقعة كم�ساريف ب�سكل فوري.

2.6 �لقر�ر�ت و�لتقدير�ت �لمحا�سبية �لهامة 

ت�سنيف ال�ستثمارات في الممتلكات قيد الإن�ساء 

تقرر الإدارة عند �سراء عقار ما اإذا يجب ت�سنيفه كا�ستثمار في ممتلكات ومعدات اأو كممتلكات محتفظ 

بها للبيع.

ت�سنف العقارات التي تم �سراوؤها من قبل المجموعة على اأنها ا�ستثمارات في الممتلكات اإذا تم �سراوؤها 

لغر�س التاأجي اأو الإنتظار لرتفاع اأ�سعارها.

يتم اإدراج الممتلكات المحتفظ بها للا�ستخدامات الخا�سة كممتلكات وتجهيزات ومعدات. 

ويتم اإدراج العقارات كمحتفظ بها للبيع اإذا كان �سيتم ا�سترداد قيمها الدفترية من خلال معاملة بيع.

ت�سنيف ال�ستثمارات

تقوم المجموعة بت�سنيف ال�ستثمارات كمحتفظ بها للمتاجرة اإذا تم �سراوؤها اأ�سا�ساً لغر�س تحقيق ربح 

على المدى الق�سي من قبل المتاجرين.

يعتمد ت�سنيف ال�ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل على كيفية مراقبة الإدارة لأداء هذه 

ال�ستثمارات. عندما ل يتم ت�سنيفها كمحتفظ بها للمتاجرة وتكون ذات قيم عادلة متاحة وموثوقة 

اأو الخ�سائر في ح�سابات الإدارة، فاإنه يتم  اإدراج التغييات في القيمة العادلة كجزء من الأرباح  وتم 

ت�سنيفها على اأنها بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل.

ال�ستثمارات المحتفظ بها لغي المتاجرة يمكن ت�سنيفها بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�سامل الآخر 

عند الت�سجيل المبدئي.

ت�سنف ال�ستثمارات بالتكلفة المطفاأة فقط اإذا كان الحتفاظ بالأ�سول �سمن نموذج اأعمال يهدف اإلى 

ا�ستمرارية الحتفاظ بالأ�سل لتح�سيل تدفقاتها النقدية التعاقدية وال�سروط التعاقدية من الموجودات 

المالية تن�ساأ في مواعيد محددة، والتدفقات النقدية التي ت�سكل وحدها اأ�سل الدين والفائدة على المبلغ 

الأ�سلي غي الم�سدد.

خ�سائر النخفا�س في قيمة القرو�س وال�سلفيات

لتقييم  �سنوي  اأ�سا�س ربع  وال�سلفيات الم�سكوك في تح�سيلها على  القرو�س  تقوم المجموعة بمراجعة 

ما اإذا كان ينبغي ت�سجيل مخ�س�س لنخفا�س القيمة في بيان الدخل الموحد. وعلى وجه الخ�سو�س، 

النقدية  التدفقات  وتوقيت  المبلغ  حجم  بتقدير  يتعلق  فيما  هامة  قرارات  اتخاذ  الإدارة  من  يتطلب 

الم�ستقبلية عند تحديد م�ستوى المخ�س�سات المطلوبة. ت�ستند هذه التقديرات بال�سرورة على افترا�سات 

حول عدة عوامل تت�سمن درجات متفاوتة من الحكم وال�سكوك، وقد تختلف النتائج الفعلية مما يوؤدي 

اإلى اإحداث تغيات م�ستقبلية لهذه المخ�س�سات.

مخ�س�س النخفا�س في القيمة الجماعي للقرو�س وال�سلفيات

بالإ�سافة اإلى المخ�س�سات المحددة مقابل القرو�س وال�سلفيات الهامة ب�سكل فردي، تقوم المجموعة 

كذلك بتكوين مخ�س�س انخفا�س في القيمة جماعي مقابل القرو�س وال�سلفيات والتي على الرغم من 

عدم تحديدها باأنها تتطلب مخ�س�س معين اإل اأن لها مخاطر تتعلق بعدم ال�سداد اأكثر من وقت منحها. 

اأ�سا�س نمط الخ�سارة التاريخية للقرو�س وال�سلفيات ويتم تعديله ليعك�س  تكون قيمة المخ�س�س على 

التغيات القت�سادية الحالية.

تقدير تكلفة العقود

كما هو مو�سح اأعلاه عندما يكون من الممكن تقدير نتيجة عقود المقاولت ب�سكل موثوق، يتم الإعتراف 

بالإيرادات والتكاليف بالإ�ستناد اإلى ن�سبة اإنجاز العقد بتاريخ الفترة الم�سمولة بالتقرير. وبهدف التمكن 

من الحكم فيما اإذا كان من الممكن تحديد نتيجة العقد ب�سكل موثوق، قامت الإدارة بالأخذ بالإعتبار 

جميع المتطلبات المف�سلة في معيار المحا�سبة الدولي رقم ١١: عقود الإن�ساءات. لقيا�س ن�سبة الإنجاز، 

قامت الإدارة بتحليل توقعات الإيرادات والم�ساريف لكل عقد اإن�ساء. عندما يكون من المحتمل اأن تزيد 

التكاليف الإجمالية للعقد عن الإيراد الإجمالي للعقد يتم فوراً اإدراج الخ�سارة كم�سروف. اأخذت الإدارة 

بعين العتبار التكاليف المحتمل تكبدها بناء على التحليل والتنبوؤ لأعمال البناء التي �سيتم تنفيذها.

القيم العادلة للا�ستثمارات المتاحة للبيع الغي مدرجة

كما هو مو�سح في اإي�ساح ٢٩، ت�ستخدم الإدارة تقديراتها لإختيار طريقة التقييم المنا�سبة للاأدوات 

المقيّرمين  قبل  من  المتبعة  التقييم  طرق  اإ�ستخدام  يتم  ن�سطة.  مالية  اأ�سواق  في  المدرجة  غي  المالية 

النقدية  التدفقات  طريقة  با�ستخدام  تقييمها  يتم  المالية  الأدوات  هذه  مثل  اإن  بال�سوق.  المتعاملين 

قدر  مة،  مدعّر اإفترا�سات  اإلى  اإ�ستناداً  ثابت  ب�سكلٍ  تحقيقها  يمكن  التي  الأرباح  ور�سملة  المخ�سومة 

تت�سمن  المدرجة  غي  للاأ�سهم  العادلة  القيمة  تقدير  اإن  المتوفرة.  اأو  المعلنة  ال�سوق  باأ�سعار  الإمكان، 

مة باأ�سعار �سوق معلنة اأو متوفرة. تم اإدراج تفا�سيل الإفترا�سات ونتائج  بع�س الإفترا�سات غي المدعّر

تحليل الح�سا�سية المتعلقة بتلك الإفترا�سات في اإي�ساح ٢٩.

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

٢.٦ القرارات والتقديرات المحا�سبية الهامة )تتمة(٢.٥  ال�سيا�سات المحا�سبية الهامة )تتمة(

٤٨٤٩
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2011 ٢٠١٠ 

األف درهم�ألف درهم

�أر�سدة م�ستحقة من �لبنوك

 ٤٥.٤٥٣ 20.625   ح�سابات جارية وتحت الطلب

 ٨٩٨.٦٦٢ 706.062  ودائع ثابتة

      ٦.١٢٨      ١١.٣٤٦  ح�سابات تحت الطلب

738.033 ٩٥٠.٢٤٣ 

 ١.٢٩٢ 7.233الأر�سدة النقدية

)٢.٨٥٤()51.666( اأر�سدة م�ستحقة للبنوك ت�ستحق خلال ثلاثة اأ�سهر )ودائع(

    )٤٨٧.٦٦٢( )197.987(اأر�سدة م�ستحقة من البنوك ت�ستحق بعد ثلاثة اأ�سهر

٤٦١.٠١٩   495.613   �سافي �لنقد وما يعادله

مبلغ �لقيمة �لعادلة

�ألف درهم

١٥.١٤٧النقد وما يعادله

٧.٦٤٧ودائع ثابتة لدى البنوك

٢٣.١٥٢ذمم تجارية مدينة وم�ستحقات اأخرى

٤٨٥موجودات متداولة اأخرى

١.٢٩٥ممتلكات ومعدات

47.726    �إجمالي �لموجود�ت

)١٣.٠٥٠(ذمم تجارية دائنة ومطلوبات اأخرى

)٤٨٠(        مكافاآت نهاية الخدمة للموظفين

)13.530(  �إجمالي �لمطلوبات

٣٤.١٩٦�سافي الموجودات المعرفة

)١١.٩٦٩( حقوق غي م�سيطرة

22.227    �إجمالي �سافي �لموجود�ت �لمعرفة �لم�ستحوذ عليها

قيمة ال�ستثمار في دار التمويل للاأوراق المالية مبا�سرة

٣.٤٢٠  قبل تحقيق ال�سيطرة

١٦.١٩٩مبالغ اإ�سافية مدفوعة

٢.٦٠٨       الربح الناتج عن ا�ستحواذ ال�سركة التابعة

    ٢٢.٢٢٧

التدفقات النقدية الخارجة عند ال�ستحواذ على النحو التالي:

١٦.١٩٩المبلغ المدفوع

)١٥.١٤٧(النقد المكت�سب من دار التمويل للاأوراق المالية ذ.م.م

١.٠٥٢      �سافي �لتدفقات �لنقدية �لخارجة

3.  دمج �لأعمال

 �ل�ستحو�ذ على �شركة د�ر �لتمويل للاأور�ق �لمالية ذ.م.م. 

لدار المملوكة  الت�سويت  اأ�سهم  من  اإ�سافية  ن�سبة   %٥٥ على  ال�سركة  ا�ستحوذت   ،٢٠١١ يوليو   ١  في 

 التمويل للاأوراق المالية ذ.م.م. )المعروف �سابقاً بمركز الخليج الوطني للاأوراق المالية ذ.م.م( لتزيد من

 ملكيتها الإجمالية اإلى ٦٥%. اإن الن�ساط الرئي�سي لل�سركة التابعة هو الو�ساطة في بيع و�سراء الأ�سهم

وال�سندات المحلية ولها فرع في اأبوظبي.

 كانت القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية ل�سركة دار التمويل للاأوراق المالية كما في تاريخ

ال�ستحواذ كالآتي:

لم يتم اإدراج ودائع ثابتة م�ستحقة من البنوك بقيمة ١٩٧.٩٨٧ األف درهم )٢٠١٠: ٤٨٧.٦٦٢ األف درهم( واأر�سدة 

اأنها  حيث  يعادله  وما  النقد  �سمن  درهم(  األف   ٢٠٤.٥٧٤  :٢٠١٠( درهم  األف   ٢٣٦.٥١٠ بقيمة  للبنوك  م�ستحقة 

ت�ستحق بعد ثلاثة اأ�سهر من تاريخ اإيداعها.

4.  �لنقد وما يعادله

5.  �ل�ستثمار�ت

2011 2010 

األف درهماألف درهم

 ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�سامل الآخر

 485.683 262.702دولة الإمارات العربية المتحدة

 8.848 14.603خارج دولة الإمارات العربية المتحدة

 277.305494.531    

  40.175 37.988ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح والخ�سائر

ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة المطفاأة

 - 277.673داخل دولة الإمارات العربية المتحدة

-          162.877 خارج دولة الإمارات العربية المتحدة

 440.550           -

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

٥٠٥١
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2011

�ألف درهم

٢٠١٠

األف درهم

بيان المركز المالي لل�شركات الزميلة

634.764٣٦٥.٠٠٧الموجودات

)١٤٧.٦٧٧()279.989(المطلوبات

354.775٢١٧.٣٣٠�سافي �لموجود�ت

135.533٥٥.٢٧٥ح�سة المجموعة من �سافي الموجودات

  13.949١٣.٠٠٢  ال�سهرة الناتجة عن ال�ستحواذ

  149.482٦٨.٢٧٧�لقيمة �لدفترية للاإ�ستثمار في �شركات زميلة

ح�سة اإيرادات واأرباح ال�شركات الزميلة

  22.023١٨.٥٨٥  الإيرادات

 ١٥.٨٠١  )18.024()خ�سارة( ربح ال�سنة

 ٢.٦٩٧    )2.307(   ح�سة �لمجموعة من �سافي )�لخ�سائر( �لأرباح خلال �ل�سنة

األف درهم

33.098اعتبارات ال�سراء في النقد وما يعادله

  )28.125(القيمة العادلة ل�سافي الموجودات الم�ستحوذة

      4.973�ل�سهرة �لمعترف بها

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

٧.  ال�ستثمار في �سركات زميلة )تتمة(

6.  �لقرو�س و�ل�سلفيات، �سافي

7.  �ل�ستثمار في �شركات زميلة

2011 ٢٠١٠ 

األف درهم�ألف درهم

 ٩٤٨.٨٣٥ 1.062.792قرو�س تجارية

٣٢٣.٥٢٠    308.249      تمويل الأفراد

1.371.041 ١.٢٧٢.٣٥٥ 

ناق�ساً: مخ�س�س النخفا�س في القيمة

)١٣٢.٩٣٢()149.242(محدد

)٢١.٨٨٣(    )12.942(     جماعي

 1.208.857 ١.١١٧.٥٤٠

ن�ســــبة الملكية

 20112010 

- 47.83٪دار التمويل الإ�سلامي �س.م.ع.

- 36.04٪دار التاأمين �س.م.ع.

 ٣٣.٣٣% 33.33٪ماين لند مانجمنت ذ.م.م.

- 30.00٪الم�ست�سفى العالمي ذ.م.م.

 ٢٢.٢٢% -�سركة المركز المالي �س.م.ع.ع.

 ٢٥% -�سواعد للاإ�ستثمار ذ.م.م.

 ١٠%-مركز الخليج الوطني للاأ�سهم وال�سندات ذ.م.م.

 ١٥٠.٣٥٥ 154.815كما في ١ يناير

 ٧.٠٦٦ 13.507المحمل خلال ال�سنة

)٢.٦٠٦( )6.138( ناق�ساً: مبالغ تم عك�سها خلال ال�سنة

١٥٤.٨١٥     162.184    في ٣١ دي�سمبر

يتم اإدارج القرو�س وال�سلفيات بعد خ�سم مخ�س�س انخفا�س القيمة. كانت الحركة في المخ�س�س

خلال ال�سنة كما يلي:

تاأ�س�ست �سركة دار التمويل الإ�سلامي �س.م.ع. في دولة الإمارات العربية المتحدة وتقدم خدمات التمويل الإ�سلامي.

 تاأ�س�ست �سركة دار التاأمين �س.م.ع. في دولة الإمارات العربية المتحدة وتقدم جميع خدمات التاأمين عدا التاأمين

على الحياة.

تاأ�س�ست �سركة ماين لند مانجمنت ذ.م.م. في دولة الإمارات العربية المتحدة وتقدم خدمات اإدارة الفنادق. 

تاأ�س�ست الم�ست�سفى العالمي ذ.م.م. في دولة الإمارات العربية المتحدة بهدف تملك واإدارة م�ست�سفى. 

المالية البيانات  اإ�ستخدام  تم  الزميلة،  ال�سركات  في  للاإ�ستثمار  للمحا�سبة  الملكية  حقوق  طريقة  تطبيق   بهدف 

 لل�سركات الزميلة كما في ٣٠ �سبتمبر ٢٠١١. تم اإدخال التعديلات اللازمة للمعاملات والأحداث الهامة، وجدت

للفترة ما بين ١ اأكتوبر ٢٠١١ و ٣١ دي�سمبر ٢٠١١ لتعك�س المركز المالي كما في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

 خلال العام، تم بيع ح�سة المجموعة بالكامل في �سركة المركز المالي �س.م.ع.ع. و�سركة �سواعد للا�ستثمار ذ.م.م

مقابل ٣٨٨ األف درهم و ٤.٠٠٠ األف درهم على التوالي.

للاأ�سهم الوطني  الخليج  مركز  �سركة  في   %٥٥ قدرها  اإ�سافية  ح�سة  على  المجموعة  ا�ستحوذت  العام،   خلال 

وال�سندات ذ.م.م )اإي�ساح ٣(.

لدى المجموعة ا�ستثمارات في �سركات زميلة كما يلي: 

كما في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١، بلغت ح�سة المجموعة من الإلتزمات الطارئة لل�سركات الزميلة مبلغ ٢٦.١٦٢ األف درهم 

)٢٠١٠: ٥.٠٠٠ األف درهم(. 

فيما يلي ملخ�س للمعلومات �لمالية �لمتعلقة بال�ستثمار في �ل�شركات �لزميلة: 

اإ�سافية بن�سبة ٣٥% و٥% على التوالي،  بتاريخ ٢٧ يناير ٢٠٠٩ و٢٨ �سبتمبر ٢٠٠٩، قامت ال�سركة ب�سراء ح�سة 

في �سركة ثيد فيجين للا�ستثمار ذ.م.م. )�سركة تابعة(. اإن الأن�سطة الرئي�سية لل�سركة التابعة هي تملك واإدارة مباني 

الرئي�سي. المكتب 

توزيع �لمبلغ �لمدفوع

8.  �ل�سهرة

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

٥٢٥٣



الـتـقـــريـــر الـــ�ســنــوي لــدار الــتـمــويـــل ٢٠١١ الـتـقـــريـــر الـــ�ســنــوي لــدار الــتـمــويـــل ٢٠١١

اأر�ض

مملوكة

مفرو�سات 

وتجهيزات 

ومعدات

�سيارات

معدات

وبرامج

الحا�سب لآلي

اأعمال

راأ�سمالية

الإجماليقيد التنفيذ

األف درهماألف درهماألف درهماألف درهماألف درهماألف درهم

2011

التكلفة اأوالتقييم:

٨٥.٦٦٧٢٨.٦٩٥٥.٣٢٤١٥.٨١٧١٨.٨٧٤١٥٤.٣٧٧  كما في ١ يناير ٢٠١١ 

٥٨.٢٣١  ٢.٤٠٤٥٣.٦٦٠   ٣٢١         ١.٨٤٦-                اإ�سافات خلال ال�سنة

212.608 72.534  18.221  5.645    30.541  85.667    كما في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١ 

ال�ستهلاك المتراكم: 

٣٤.٩٥٨-١٨.٣١٨٣.٤٦٢١٣.١٧٨-  كما في ١ يناير ٢٠١١

٦.٤٧٢     -              ١.٦٨٢    ٩٢٨        ٣.٨٦٢    -                المحمل خلال ال�سنة

41.430   -              14.860  4.390    22.180  -                كما في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

�سافي القيمة الدفترية:

171.178 72.534  3.361    1.255    8.361    85.667    كما في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

2010

التكلفة اأو التقييم:

٩٠.٤٦٧٢٤.٢٨٤٤.٩٩٦١٤.١١١١٢.٠٦٦١٤٥.٩٢٤  كما في ١ يناير ٢٠١٠ 

٤.٤١١٣٢٨١.٧٠٦١٣.٨٤٦٢٠.٢٩١-  اإ�سافات خلال ال�سنة

  محول اإلى ا�ستثمارات في

  الممتلكات )اإي�ساح ١٠(
 )١١.٨٣٨()٧.٠٣٨( -              -              -              )٤.٨٠٠(

١٨.٨٧٤١٥٤.٣٧٧ ١٥.٨١٧ ٥.٣٢٤    ٢٨.٦٩٥  ٨٥.٦٦٧   كما في ٣١ دي�سمبر ٢٠١٠

ال�ستهلاك المتراكم: 

٢٨.٣٩٥-١٤.٥٤٣٢.٣٤٧١١.٥٠٥-  كما في ١ يناير ٢٠١٠

٦.٥٦٣     -              ١.٦٧٣    ١.١١٥    ٣.٧٧٥    -                المحمل خلال ال�سنة

٣٤.٩٥٨  -              ١٣.١٧٨ ٣.٤٦٢    ١٨.٣١٨  -              كما في ٣١ دي�سمبر ٢٠١٠

 

�سافي القيمة الدفترية:

١٨.٨٧٤١١٩.٤١٩ ٢.٦٣٩    ١.٨٦٢    ١٠.٣٧٧ ٨٥.٦٦٧    كما في ٣١ دي�سمبر ٢٠١٠

2011

�ألف درهم

٢٠١٠

األف درهم

71.365٤٧.٤٦٤الر�سيد الفتتاحي

16.234١٠.٦٦٣اإ�سافات خلال ال�سنة

١١.٨٣٨-المحوّرل من ممتلكات وتجهيزات ومعدات )اإي�ساح ٩(

١.٤٠٠   -         الربح من التقييم العادل للا�ستثمارات في الممتلكات 

٧١.٣٦٥ 87.599 �لر�سيد �لختامي )بالقيمة �لعادلة(

2011

�ألف درهم

٢٠١٠

األف درهم

70.841٧٢.٨٧٤فوائد م�ستحقة

19.447١٩.٢٠٦م�ساريف مدفوعة مقدماً

٩٤.١٥٩-مبلغ مدفوع مقدماً ل�ستثمارات

37.419٣٤.٧٧٩ذمم مدينة، �سافي مخ�س�س النخفا�س في القيمة

48.080٢٧.٦٣٥مبالغ م�ستحقة من عملاء عن عقود اإن�ساءات قيد الإنجاز )اإي�ساح ٢٦( 

٧.٦٨٩    12.087  موجودات اأخرى

187.874٢٥٦.٣٤٢

غير م�ستحق

اأكثر منبين 60 – 90بين 30 – 60اأقل منالدفع وغير

120 يوماًيوماًيوما30ً يوماًمنخف�ضالإجمالي

درهمدرهمدرهمدرهمدرهمدرهم

2011١٤.٦٢٤-٣٧.٤١٩١٨.٩٣٣٣.٤١٩٤٤٣

2010٣٤.٧٧٩٣٤.٧٧٩----

م�ستحقة الدفع ولكن غير منخف�سة

9.  �لممتلكات و�لتجهيز�ت و�لمعد�ت

حيث  �سراوؤها  تم  اأر�س  وقطعة  للمجموعة  مجاناً  اأبوظبي  اإمارة  حكومة  منحتها  اأر�س  قطعة  المملوكة  الأر�س  ت�سم 

اإن�ساء مكاتبها عليها. تعتزم المجموعة 

تتعلق الأعمال الراأ�سمالية قيد االتنفيذ بت�سييد المكاتب على الأر�س المملوكة مجاناً.

ت�ستند القيم العادلة للاأر�س على تقييمات اأجريت خلال عام ٢٠٠٩ بوا�سطة مقيمين م�ستقلين عن المجموعة. المقيمون 

اعتماد  تم  وقد  ال�سلة،  ذو  الموقع  في  الممتلكات  تقييم  في  الحديثة  والخبرات  المنا�سبة  الموؤهلات  لديهم  الم�ستقلون 

اأ�سلوب مقارنة المبيعات. التقييم با�ستخدام 

10.  ��ستثمار�ت في �لممتلكات

11.  فو�ئد م�ستحقة وموجود�ت �أخرى

على  بناءً  المالي  المركز  بيان  بتاريخ  الإدارة  تقديرات  اأف�سل  على  اعتماداً  الممتلكات  في  ال�ستثمار  تقييم  يتم 

البيانات والفترا�سات التي تعتبرها الإدارة كافية ومنا�سبة في ظل الظروف ال�سائدة كما في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١.

كما في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١، انخف�ست قيمة الذمم المدينة المدرجة بقيمة ا�سمية بلغت ٨.٩٨٦ درهم. كما في ٣١ 

دي�سمبر ٢٠١١، كان تحليل اأعمار المدينون التجاريون كما يلي:

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

٥٤٥٥
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2011

�ألف درهم

٢٠١٠

األف درهم

69.023٣٦.٣٣١ودائع تحت الطلب

1.552.654١.٥٣٣.١٧٢ودائع لأجل

1.621.677١.٥٦٩.٥٠٣

كان تحليل ودائع العملاء ح�سب القطاعات كما يلي:

437.582٧٢٦.٠٩٢حكومي

   1.184.095٨٤٣.٤١١�سركات

1.621.677١.٥٦٩.٥٠٣

2011

�ألف درهم

٢٠١٠

األف درهم

)i( 101.173١٥٢.١٥٧          من بنوك تجارية محلية

)ii( ١٥٥.٧٧٦   307.027          من بنوك تجارية دولية   

408.200   ٣٠٧.٩٣٣   

)i(     ت�ستمل القرو�س لأجل على مبلغ ١٠٠.٠٠٠ األف درهم تم الح�سول عليه من بنك تجاري محلي  
          خلال ٢٠١٠. و�سيتم �سداد هذا القر�س في ٢٠١٢.

)ii(    ت�ستمل القرو�س لأجل على مبلغ ١٥٥.٧٧٦ األف درهم و١٥٠.٠٠٠ األف درهم تم الح�سول عليها      
          من بنوك تجارية دولية لها تواجد في دولة الإمارات العربية المتحدة في ٢٠١٠ و ٢٠١١ على  

          التوالي. �سيتم �سداد هذه القرو�س على فترة تتراوح ما بين ٢ - ٣ �سنوات. 

2011

�ألف درهم

٢٠١٠

األف درهم

14.426٢٢.٩٧٦فوائد م�ستحقة الدفع

-4.070ذمم دائنة

52.087٥٣.٥٦٣م�ساريف م�ستحقة

292.480٢١٣.٧٥٧ح�سابات تاأمينات �سمان

3.225-مخ�س�سات خ�سائر عقود الإن�ساء

  ١٨٣.٦٦٠  101.695مطلوبات اأخرى

464.758  ٤٧٧.١٨١  

2011

�ألف درهم
٢٠١٠

األف درهم

الم�شرح، الم�سدر والمدفوع بالكامل

٣٠٢.٥ مليون �سهم )٢٠١٠: ٢٧٥ مليون �سهم( بقيمة ١ درهم

302.500٢٧٥.٠٠٠  لكل �سهم )٣١ دي�سمبر ٢٠١٠: ١ درهم لكل �سهم(

الم�سدر والمدفوع بالكامل

12.  ود�ئع �لعملاء

13.  قرو�س لأجل

14.  فو�ئد م�ستحقة �لدفع ومطلوبات �أخرى

15.  ر�أ�س �لمال

16.  خطة ح�س�س �أ�سهم �لموظفين

اأ�سهم  توزيع  على  الم�ساهمون  وافق   ،٢٠١١ مار�س   ٢١ بتاريخ  المنعقد  ال�سنوي  العمومية  الجمعية  اجتماع  خلال 

مجانية تعادل ١٠ % )٢٠١٠: ٢٥%( من القيمة ال�سمية لل�سهم بن�سبة �سهم واحد مجاني مقابل كل ع�سرة اأ�سهم )٢٠١٠: 

�سهم واحد لكل اربعة اأ�سهم( ت�سل اإلى ٢٧.٥٠٠ األف درهم.

وفقاً لأحكام قانون ال�سركات التجارية الإتحادي لدولة الإمارات العربية المتحدة رقم )٨( ل�سنة ١٩٨٤ )وتعديلاته( 

وبموجب نظام التاأ�سي�س للمجموعة، تقوم المجموعة بتحويل ١٠% من �سافي الأرباح اإلى ح�ساب احتياطي قانوني 

�سنوياً حتى ي�سل هذا الإحتياطي اإلى ن�سبة ٥٠% من راأ�سمال المجموعة. اإن هذا الإحتياطي غي قابل للتوزيع.

تدار خطة ح�س�س اأ�سهم الموظفين من قبل اأحد الأمناء وتعطي الحق لمجل�س الإدارة بتحديد اأ�سماء الموظفين الذين 

�سيتم منحهم اأ�سهم في المجموعة. اإن قيمة الأ�سهم الممنوحة للموظفين يتم تحميلها كم�ساريف في الفترة التي تمنح 

فيها ويتم اإدراج الأ�سهم المتبقية �سمن حقوق الم�ساهمين.

خلال ال�سنة، لم يتم منح اأ�سهم )٢٠١٠: لم تمنح اأية اأ�سهم( اإلى الموظفين وبلغت الأ�سهم القائمة التي لم تمنح حتى الآن 

للموظفين ١.٦٥٠ األف �سهم كما في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١ )٣١ دي�سمبر ٢٠١٠: ١.٦٥٠ األف �سهم(.

17.  �لحتياطي �لقانوني

18.  توزيعات �أرباح

19.  �إلتز�مات ومطلوبات طارئة

في ٢٠١١ ، تم توزيع اأرباح نقدية بقيمة ١٥ فل�س لل�سهم الواحد )بمجموع ٤١.٢٥٠ الف درهم( لحاملي الأ�سهم العادية 

المدفوعة بالكامل. في �سنة ٢٠١٠، بلغت الأرباح النقدية المدفوعة ٥٠ فل�س لل�سهم الواحد )بمجموع ١١٠.٠٠٠

األف درهم(.

ال�سمانات  لهذه  تكون  عملائها.  عن  بالنيابة  ثالثة  لأطراف  مالية  واعتمادات  �سمان  خطابات  المجموعة  تقدم 

والعتمادات حدود محددة وتكون عادة لفترات محددة اأي�ساً.

اأ�سول  لتكبدها على  اللتزام بها من قبل المجموعة  راأ�سمالية م�ستقبلية تم  الراأ�سمالية تت�سمن تكاليف  اللتزامات 

خلال فترة زمنية معينة.

قرو�س  لمنح  للاإلغاء  قابلة  غي  تعاقدية  التزامات  تت�سمن  ائتمانية  ت�سهيلات  لتمديد  للاإلغاء  قابلة  غي  التزامات 

وت�سهيلات ائتمانية.

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

٥٦٥٧
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2011

�ألف درهم

٢٠١٠

األف درهم

55.103٣٨.١٩٨خطابات اعتماد

792.220٧٣٦.٢٥٣خطابات �سمان

102.705٢٩.٣٩٠التزامات راأ�سمالية

  ٦٩.٨١٤     75.920التزامات غي قابلة للاإلغاء لتمديد ت�سهيلات ائتمانية

1.025.948٨٧٣.٦٥٥

2011

�ألف درهم

٢٠١٠

األف درهم

�إير�د�ت �لفو�ئد

23.815٢٨.١٠٢الأر�سدة الم�ستحقة من البنوك

139.834١٥٩.٥٨١قرو�س و�سلفيات

    ٤.٣٢٨    12.606اأخرى

176.255  ١٩٢.٠١١

م�ساريف �لفو�ئد

)٦٤.٤٩٢()48.516(ودائع العملاء

  )٩.٩٩٨(   )15.698(الأر�سدة الم�ستحقة للبنوك

)64.214(   )٧٤.٤٩٠( 

١١٧.٥٢١  112.041�سافي اإيرادات الفوائد

2011

�ألف درهم

٢٠١٠

األف درهم

�إير�د�ت �لر�سوم و�لعمولت

15.266١٢.٨٤٣الأن�سطة التمويلية المتعلقة بال�سركات والأن�سطة التجارية

  ١٧.٦١١    21.101الأن�سطة التمويلية للاأفراد

36.367    ٣٠.٤٥٤  

 )١٠.٢٠٥(   )12.567(م�ساريف �لر�سوم و�لعمولت

  ٢٠.٢٤٩    23.800�سافي الإيرادات من الر�سوم والعمولت

2011

�ألف درهم

٢٠١٠

األف درهم

)الخ�سارة( الربح المحقق من ا�ستبعاد ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة

٢٠.٦٤٣)3.913(  العادلة من خلال الأرباح والخ�سائر

)الخ�سارة( الربح غي المحقق من ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة

١.٧٥٠)3.233(  العادلة من خلال الأرباح والخ�سائر

توزيعات اأرباح م�ستلمة على ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة

       ٦٧٦      602  العادلة من خلال الأرباح والخ�سائر 

�سافي)الخ�سارة( الربح من ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة

  ٢٣.٠٦٩  )6.544(  من خلال الأرباح والخ�سائر 

2011٢٠١٠

�سافي الربح لل�سنة العائد لم�ساهمي

١١٥.٠٨٨  63.869  ال�سركة الأم )باآلف الدراهم(

300.750٣٠٠.٧٥٠عدد الأ�سهم العادية الم�سدرة )األف درهم( 

       ٠.٣٨      0.21الربح لل�سهم )درهم( 

١٩.  اإلتزامات ومطلوبات طارئة )تتمة(

20.  �سافي �إير�د�ت �لفو�ئد

22.  �سافي )�لخ�سارة( �لربح من �ل�ستثمار�ت �لمدرجة  

      بالقيمة �لعادلة من خلال �لأرباح و�لخ�سائر

23.  �إير�د�ت ت�سغيلية �أخرى

24.  �لربح �لأ�سا�سي و�لمخف�س لل�سهم

21.  �سافي �إير�د�ت �لر�سوم و�لعمولت

كان على المجموعة الإلتزامات والمطلوبات الطارئة التالية كما في نهاية ال�سنة:

ل يتم اإدراج فوائد على القرو�س وال�سلفيات المنخف�سة في القيمة.

مدرج �سمن اإيرادات ت�سغيلية اأخرى ل �سيء )٢٠١٠: مبلغ ١٦.٩ مليون درهم( والذي يمثل عك�س مخ�س�سات متعلقة 

با�ستثمارات محددة.

اأرباح ال�سنة على المتو�سط المرجح لعدد الأ�سهم  تم احت�ساب الربح الأ�سا�سي لل�سهم العادي عن طريق تق�سيم �سافي 

القائمة خلال ال�سنة. يتم اإحت�ساب العائد المخف�س لل�سهم بتعديل �سافي الربح والمتو�سط المرجح لعدد الأ�سهم القائمة 

خلال ال�سنة لعك�س تاأثي الإنخفا�س المحتمل للاأ�سهم العادية. كما في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١، لم ت�سدر ال�سركة اأية اأدوات 

لها تاأثي مخف�س على عائدات ال�سهم العادي عند تحويلها اأو ا�ستعمالها.

تم احت�ساب الربح الأ�سا�سي والمخف�س لل�سهم على النحو التالي: 

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

٥٨٥٩
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قرو�س و�سلفيات للعملاء:

 ٤٨.٧٦٨ -            لل�سركات الزميلة

٣٩١         197        لموظفي الإدارة الرئي�سيين

ودائع العملاء

٢.٥٢٧     131.670  من �سركات زميلة

768١٦٣.٩٠٣        من اآخرين

31 دي�سمبر

2011

األف درهم

31 دي�سمبر

2010

األف درهم

31 دي�سمبر

2011

األف درهم

31 دي�سمبر

2010

األف درهم

اإيرادات العقود

٨٩.٦٥٨  65.817 لجهات اأخرى

اإيرادات الفوائد والعمولت

٦.٨٠٢    25       من �سركات زميلة

٢١           12       من موظفي الإدارة الرئي�سيين

م�سروفات الفوائد

 ٧٤          4.033    ل�سركات زميلة

٤.٥٥٤    6         لجهات اأخرى

مكافاآت اأع�ساء الإدارة الرئي�سيين

١٥.٥٣٠  14.989 مكافاآت ق�سية الأجل )رواتب وامتيازات ومكافاآت(

2011

�ألف درهم

٢٠١٠

األف درهم

تكاليف الإن�ساءات المتكبدة م�سافاً اإليها الأرباح المحققة

519.204٤٢١.٨٠٠ناق�ساً الخ�سائر المحققة لتاريخه

471.124٣٩٤.١٦٥ناق�ساً: فواتي مرحلية لتاريخه

   48.080  ٢٧.٦٣٥  

معترف بها ومدرجة في البيانات المالية الموحدة كمبالغ

م�ستحقة من عملاء بموجب عقود اإن�ساءات 

  ٢٧.٦٣٥  48.080)اإي�ساح ١١( 

26.  عقود �لإن�ساء�ت

27.  معلومات �لقطاعات

25.  �لمعاملات مع �لأطر�ف ذ�ت �لعلاقة

في �سياق الأعمال العتيادية، تدخل المجموعة في معاملات مع كبار الم�ساهمين والمديرين، وموظفي الإدارة 

العليا للمجموعة و الموؤ�س�سات التابعة لهم بالأ�سعار التجارية للعمولت و الفوائد.

بلغت اأر�سدة نهاية ال�سنة المتعلقة بالأطراف ذات العلاقة والمدرجة �سمن بيان المركز المالي ما يلي:

درهم  األف  مبلغ ١٨.٢٨٥  المقاولت  العملاء عن عقود  قبل  المحتجزة من  الأر�سدة  بلغت  دي�سمبر ٢٠١١،  كما في ٣١ 

)٢٠١٠: ٨.٦٢٣ األف درهم(. بلغت الأر�سدة الم�ستلمة مقدماً من العملاء عن عقود المقاولت مبلغ ٢٣.٨٦٩ األف درهم 

)٢٠١٠: ٦.٩٠٢ األف درهم(.

عن  بالإنابة  ال�سركة  قبل  من  �سادر  �سمان  خطاب   )١٩ )اإي�ساح  الطارئة  والمطلوبات  اللتزامات  تت�سمن 

�سركة زميلة بمبلغ ٣٥.٤٧٧ األف درهم )٢٠١٠: ٩.٥٠٠ األف درهم(.

كانت المعاملات الهامة مع الأطراف ذات العلاقة خلال ال�سنة كما يلي:

لأغرا�س اإدارية، يتم تق�سيم المجموعة اإلى اربعة قطاعات اأعمال رئي�سية:

الأن�سطة التجارية وتمويل الأفراد والتي تمثل ب�سكل رئي�سي تقديم القرو�س والت�سهيلات الإئتمانية الأخرى    )i(
للموؤ�س�سات والأفراد.  

الأن�سطة ال�ستثمارية والتي تمثل ب�سكل رئي�سي اإدارة المحفظة ال�ستثمارية للمجموعة وعمليات الخزينة.   )ii(
)iii(  الإن�ساءات والتي تت�سمن ن�ساط ال�سركات التابعة العاملة في قطاع الإن�ساءات في العقارات والأن�سطة   

المتعلقة بها.  

الو�ساطة والتي تت�سمن ن�ساط ال�سركة التابعة للمجموعة بتقديم خدمات الو�ساطة المالية.  )iv(

تعد هذه القطاعات الأ�سا�س الذي تم بناءً عليه اإعداد معلومات القطاعات الأ�سا�سية للمجموعة. ويتم اإجراء المعاملات بين 

القطاعات باأ�سعار تحددها الإدارة مع الأخذ بعين الإعتبار تكلفة التمويل.

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

٦٠٦١
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اأن�سطةتجارية 

وتمويل اأفراد

األف درهم

 

الإجمالي

األف درهم

ال�ستثمارات

األف درهم

اإن�ساءات

األف درهم

الو�ساطة

األف درهم

اأخرى

األف درهم

176.255---161.75014.505اإيرادات الفوائد

)64.214(---)7.114()57.100(م�ساريف الفوائد

)2.307(---)2.307(-الح�سة من خ�سائر �سركات زميلة

50.415    -          922    14.512  33.726   1.255      اإيرادات ت�سغليلة اأخرى

160.149  -          922    14.512  38.810   105.905  اإجمالي الإيرادات الت�سغيلية

)6.472(    )3.006(  )146(   )3.320(  -           -            م�ساريف ال�ستهلاك والإطفاء

)83.067(  )46.822()2.571()8.231(  )4.162(   )21.281(  م�ساريف ور�سوم اأخرى

70.610 )49.828( )1.795(  2.961  34.648   84.624ربح �ل�سنة قبل �نخفا�س �لقيمة

)7.369(    -          -         -          -           )7.369(    مخ�س�س اإنخفا�س قيمة القرو�س وال�سلفيات، �سافي

63.241    )49.828()1.795(2.961   34.648   77.255    ربح �ل�سنة بعد مخ�س�س �نخفا�س �لقيمة

3.311.072-          1.304.7371.854.214105.64446.477موجود�ت �لقطاع

2.789.135-          1.227.4821.377.768169.81014.075مطلوبات �لقطاع

74.465    55.476  1.428  1.327   16.234   -            �إ�سافات �إلى موجود�ت غير متد�ولة خلال �ل�سنة

اأن�سطة   تجارية 

وتمويل اأفراد

األف درهم

 

الإجمالي

األف درهم

ال�ستثمارات

األف درهم

اإن�ساءات

األف درهم

الو�ساطة

األف درهم

اأخرى

األف درهم

١٩٢.٠١١---187.4914.520اإيرادات الفوائد

)٧٤.٤٩٠(---)23.058()51.432(م�ساريف الفوائد

٢.٦٩٧---2.697-الح�سة من اأرباح �سركات زميلة

٨٧.٨٧٤     -           -         8.981    52.950    25.943    الإيرادات الت�سغيلية اأخرى

٢٠٨.٠٩٢  -           -         8.981    37.109    162.002  اإجمالي الإيرادات الت�سغيلية

)٦.٥٦٣(     )3.120(  -         )3.443(  -            -            م�ساريف ال�ستهلاك والإطفاء

)٨١.٩٨١(  )51.995( -         )13.105()1.877(    )15.004(  م�ساريف ور�سوم اأخرى

١١٩.٥٤٨)55.115(-)7.567(146.99835.232ربح �ل�سنة قبل �نخفا�س �لقيمة

)٤.٤٦٠(     -           -         -          -            )4.460(    مخ�س�س اإنخفا�س قيمة القرو�س وال�سلفيات، �سافي

١١٥.٠٨٨  )55.115( -         )7.567(  35.232    142.538  ربح �ل�سنة بعد مخ�س�س �نخفا�س �لقيمة

110.697٣.١٢٤.١٥٧-         65.426  1.200.2731.747.761موجود�ت �لقطاع

٢.٥٦٧.٦٦٣-           -         1.057.7351.377.376132.552موجود�ت �لقطاع

٣٠.٩٥٤     18.577  -         1.714    10.663    -             �إ�سافات �إلى موجود�ت غير متد�ولة خلال �ل�سنة

٢٧.  معلومات القطاعات )تتمة(٢٧.  معلومات القطاعات )تتمة(

٢٧.١  المنتجات والخدمات المولّردة٢٧.١. المنتجات والخدمات المولّردة لإيرادات القطاعات

         لإيرادات القطاعات )تتمة(

٢٧.٢  المعلومات الجغرافية

٢٧.٣  معلومات عن العملاء الرئي�سيين

٢٨.١  مقدمة

28  �إد�رة �لمخاطر

اإن المعلومات المتعلقة بقطاعات المجموعة هي كما يلي:

ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2011

ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2010

تمار�س المجموعة ن�ساطاتها ب�سكل رئي�سي في دولة الإمارات العربية المتحدة )المقر الأم(.

ل يوجد اأي عميل يمثل اأكثر من ١٠% من اإيرادات المجموعة من العملاء الخارجيين.

اإن المخاطر كامنة في اأن�سطة المجموعة ويتم اإدارتها من خلال عملية تحديد وقيا�س ومراقبة م�ستمرة، 

وتخ�سع لحدود المخاطر ومراقبة اأخرى. اإن عملية اإدارة المخاطر هامة للربحية الم�ستمرة للمجموعة 

تتعر�س  بم�سوؤولياته.  المتعلقة  للمخاطر  المجموعة  تعر�س  عن  م�سوؤول  المجموعة  في  فرد  كل  ويعد 

المجموعة لمخاطر الئتمان ومخاطر ال�سيولة ومخاطر ال�سوق والمخاطر الت�سغيلية. تم تق�سيم مخاطر 

ال�سوق اإلى مخاطر تجارية وغي تجارية.

هيكل �إد�رة �لمخاطر

تما�سياً مع اأف�سل الممار�سات المتبعة في الموؤ�س�سات المالية على م�ستوى عالمي، يتحمل مجل�س الإدارة 

اإدارة مخاطر المجموعة والذي ينبثق عنه مجل�س لجنة ال�ستثمار والئتمان والذي  اإجمالي م�سوؤولية 

لتحديد  الم�سوؤولة  الجهة  وهم  المخاطر  عن  الرئي�سي  والم�سوؤول  الإدارة  مجل�س  من  اأع�ساء  �ستة  ي�سم 

ومراقبة المخاطر.

مجل�ض الإدارة

التوجيهات،  بتقديم  الإدارة  مجل�س  يقوم  المجموعة.  مخاطر  اإدارة  عن  الم�سوؤول  الإدارة  مجل�س  يعتبر 

ال�ستراتيجية والإ�سراف على جميع الن�ساطات من خلال لجان مختلفة.

لجنة التدقيق 

التدقيق  لجنة  اإن  المجموعة.  اإدارة  مجل�س  يمثلون  م�ستقلين  اأع�ساء  ثلاثة  من  التدقيق  لجنة  تتكون 

اأن�سطة التدقيق  م�سوؤولة عن فح�س نتائج التدقيق الداخلي وتوجيه تنفيذ التو�سيات والإ�سراف على 

الداخلي التي يتم تنفيذها في اإطار بيئة الرقابة الداخلية والمتثال للمتطلبات الت�سريعية للمجموعة. 

اإن مهام وم�سوؤوليات لجنة التدقيق محددة بميثاق ر�سمي موافق عليه من لجنة التدقيق ليتما�سى مع 

اأف�سل الممار�سات الرقابية.

اأية عمليات بيع بين  اأعلاه الإيرادات الم�ستلمة من العملاء الخارجيين. لم تتم  تمثل الإيرادات الواردة 

القطاعات خلال هذه ال�سنة )٢٠١٠: ل يوجد(. تطبق القطاعات نف�س ال�سيا�سات المحا�سبية للمجموعة 

المدرجة في اإي�ساح رقم ٢.

لأغرا�س مراقبة اأداء القطاعات وتخ�سي�س الموارد بين القطاعات:

•			تم توزيع كافة الموجودات للقطاعات المت�سمنة في التقارير. تم توزيع الموجودات التي ت�ستخدم   

       ب�سكلٍ م�سترك منقبل القطاعات على اأ�سا�س الإيرادات المحققة لكل قطاع ب�سكل فردي؛ 

•				تم توزيع كافة المطلوبات للقطاعات المت�سمنة في التقارير. تم توزيع المطلوبات التي ت�سترك فيها 

       القطاعات بطريقة ن�سبية لموجودات كل قطاع.

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

٦٢٦٣
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٢٨.  اإدارة المخاطر )تتمة(٢٨.  اإدارة المخاطر )تتمة(

٢٨.١  مقدمة )تتمة(٢٨.١  مقدمة )تتمة(

الخزينة 

للمجموعة  والهيكل المالي  اإدارة الموجودات والمطلوبات  دائرة خزينة في المجموعة م�سوؤولة عن  اإن 

ب�سكل عام. وهي م�سوؤولة اأي�ساً ب�سورة رئي�سية عن اإدارة مخاطر التمويل وال�سيولة للمجموعة.

التدقيق الداخلي

اإدارة التدقيق الداخلي والتي ت�سمل  اإدارة مخاطر المجموعة ب�سكل �سنوي من قبل  يتم تدقيق عمليات 

اإدارة  تناق�س  الإجراءات.  بهذه  امتثالها  ومدى  المجموعة  قبل  من  المتبعة  الإجراءات  كفاية  فح�س 

التدقيق الداخلي نتائج فحو�ساتها مع الإدارة وتقوم بتقديم تقرير اإلى لجنة التدقيق بنتائج فحو�ساتها 

يقوم  المجموعة،  تدقيق  عمليات  جميع  ومو�سوعية  ا�ستقلالية  ل�سمان  عليها.  المترتب  والتو�سيات 

رئي�س التدقيق الداخلي بالتقرير المبا�سر للجنة التدقيق.

قيا�س �لمخاطر و�أنظمة �إ�سد�ر �لتقارير

اأ�سا�س الحدود التي و�سعتها المجموعة. تعك�س هذه  يتم القيام بر�سد المخاطر وال�سيطرة عليها على 

الحدود ا�ستراتيجية العمل وبيئة �سوق للمجموعة ف�سلًا عن م�ستوى المخاطر التي يمكن اأن تقبل بها 

اإلى ذلك، تقوم المجموعة بمراقبة وقيا�س  التركيز على �سناعات محددة. وبالإ�سافة  المجموعة، مع 

المخاطر  اأنواع  للمخاطر في جميع  التعر�س  باإجمالي  يتعلق  فيما  المخاطر  الكلية على تحمل  القدرة 

والأن�سطة.

لجنة الموجودات والمطلوبات

النقدية  التدفقات  لعملية  اإدارة الموجودات والمطلوبات هي عملية تخطيط و�سراء وتوجيه  اإن عملية 

اإيرادات كافية وم�ستقرة لتنمية حقوق  اإنتاج  اإن الهدف الأ�سا�سي من هذه العملية هو  في المجموعة. 

لإدارة  جداً  محددة  �سيا�سة  المجموعة  لدى  اإن  مدرو�سة.  اأعمال  مخاطر  واتخاذ  المجموعة،  م�ساهمي 

اإن  الموجودات والمطلوبات، ومن واجبها تحديد هدف وعمل ووظيفة لجنة الموجودات والمطلوبات. 

القرارات ال�ستراتيجية لإدارة المخاطر المتعلقة  لجنة الموجودات والمطلوبات تحمل م�سوؤولية اتخاذ 

ببيان المركز المالي. تقوم لجنة الموجودات والمطلوبات التي تتكون من الإدارة العليا للمجموعة بما 

فيها مدير الإدارة بالجتماع مرة في ال�سهر على الأقل.

مجل�ض ال�ستثمار والإئتمان

يتم الموافقة على جميع المقترحات التجارية الكبرى من العملاء من خلال مجل�س الإ�ستثمار والإئتمان. 

اإن المجل�س هو لجنة فرعية لمجل�س الإدارة. اإن عملية الموافقة وال�سلطات المخولة لمجل�س الإ�ستثمار 

اتباعها  الواجب  الإجراءات  الئتمان  �سيا�سة  دليل  يعدد  الئتمان.  �سيا�سة  دليل  والئتمان موثقة في 

من قبل مدراء العلاقات بطلب العمل للمجموعة. وقد تم تحديد جوانب مختلفة من عملية الموافقة على 

ن الموافقة على العرو�س ب�سكل فعال. علاقة الئتمان والذي يمكّر

وحدة اإدارة المخاطر

اإن وحدة اإدارة المخاطر تعتبر وحدة م�ستقلة يتم من خلالها رفع التقارير اإلى المدير العام. اإن وحدة 

اإدارة المخاطر م�سوؤولة عن تحديد وقيا�س ومراقبة المخاطر الناجمة عن مختلف الأن�سطة في المجموعة 

الوحدات في تحديد ومعالجة  ال�سراكة مع  العملية من خلال  تتم هذه  المختلفة.  الأعمال  من وحدات 

المخاطر عن طريق و�سع حدود لها ورفع التقارير من اأجل ال�ستفادة منها.

كما تراقب وحدة اإدارة المخاطر معايي المتثال بالإجراءات الت�سريعية واإجراءات المجموعة المتعلقة 

بمراقبة مكافحة غ�سيل الأموال.

قيا�س �لمخاطر و�أنظمة �إ�سد�ر �لتقارير

يتم درا�سة ومعالجة المعلومات التي تجمع من جميع الأعمال من اأجل تحليل ومراقبة وتحديد المخاطر 

في وقت مبكر. يتم �سرح هذه المعلومات وتقديمها اإلى وحدة اإدارة المخاطر ورئي�س كل ق�سم. يت�سمن 

المخاطر.  الإئتمانية وتغييات في ملف  وا�ستثناءات تخطي الحدود  الئتمان  اإجمالي مخاطر  التقرير 

.تقوم  �سهري.  اأ�سا�س  على  الجغرافية  والمخاطر  والعملاء  ال�سناعات  حول  مف�سلة  تقارير  اإجراء  يتم 

الإدارة العليا بتقييم مدى ملاءمة مخ�س�س خ�سائر الئتمان على اأ�سا�س ربع �سنوي. تتلقى وحدة اإدارة 

المخاطر تقرير �سامل للمخاطر ب�سكل ربع �سنوي وقد تم تخ�سي�س هذا التقرير لتوفي جميع المعلومات 

اللازمة لتقييم مخاطر المجموعة واتخاذ القرارات اللازمة ب�ساأنها. 

يتم اإعداد تقارير المخاطر على جميع الم�ستويات في المجموعة، والتي يتم ت�سميمها خ�سي�ساً وتوزيعها 

من اأجل �سمان و�سول المعلومات ال�سرورية ال�ساملة والحديثة اإلى جميع اأق�سام العمل.

تخفي�س �لمخاطر

كونها جزء من اإدارة المخاطر العامة، ت�ستخدم المجموعة اأدوات معينة لإدارة التعر�سات الناتجة عن 

تغيات اأ�سعار الفائدة والعملات الأجنبية.

ت�ستخدم المجموعة ال�سمانات ب�سورة ن�سطة لتخفي�س مخاطرها الئتمانية.

تركـز �لمخاطـر

تن�ساأ تركزات المخاطر الئتمانية عندما ي�سترك عدد من الأطراف المقابلة في اأن�سطة مت�سابهه اأو في 

اأن�سطة في نف�س المنطقة الجغرافية، اأو عندما يكون لها �سمات اقت�سادية مماثلة والتي تجعل قابليتها 

ال�سيا�سية  اأو  القت�سادية  الظروف  في  بالتغيات  مماثل  ب�سكل  تتاأثر  التعاقدية  اللتزامات  لمواجهة 

يخت�س  فيما  المجموعة  لأداء  الن�سبية  الح�سا�سية  اإلى  الئتمان  مخاطر  في  التركزات  ت�سي  غيها.  اأو 

بالتطورات التي توؤثر على قطاع اأعمال بذاته اأو على منطقة جغرافية معينة.

ت�سعى المجموعة اإلى اإدارة تعر�سها لمخاطر الئتمان من خلال توزيع اأن�سطة القرا�س لتفادي تركزات 

المخاطر غي المنا�سبة عند اأفراد اأو مجموعات من العملاء في �سناعة اأو قطاع اأعمال معينين.

اإن تفا�سيل محتـويات محفظـة القرو�س و ال�سلفيات مبينة �سمن اإي�ساح ٦. كما اأن المعلومات حول 

مخاطر الئتمان المتعلقة بال�ستثمارات مبينة في اإي�ساح ٢٨.٣.

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

٦٤٦٥
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التاأثير على الربح

األف درهم

2011

)6.636(+١٠٠ نقطة اأ�سا�س زيادة

6.636-١٠٠ نقطة اأ�سا�س انخفا�س

2010

)2.308(+١٠٠ نقطة اأ�سا�س زيادة

2.308-١٠٠ نقطة اأ�سا�س انخفا�س

م�ستوى التغيير 

المفتر�ض

التاأثير على 

�سافي الدخل 

2011

األف درهم

التاأثير على 

�سافي الدخل

2010

األف درهم

�ل�ستثمار�ت �لمدرجة بالقيمة �لعادلة من خلال

 �لأرباح و�لخ�سائر

٥1.311١.٣٧٨%  موؤ�سر �سوق اأبوظبي للاأوراق المالية

٥588٦٣٠%  موؤ�سر �سوق دبي المالي

م�ستوى التغيير 

المفتر�ض

التاأثير على 

حقوق الملكية 

2011

األف درهم

التاأثير على 

حقوق الملكية

2010

األف درهم

�ل�ستثمار�ت �لمدرجة بالقيمة �لعادلة من خلال

 �لأرباح و�لخ�سائر

٥3.278٤.٦٤١%  موؤ�سر �سوق اأبوظبي للاأوراق المالية

٥2.363٤.٠٤٤%  موؤ�سر �سوق دبي المالي

ان ٥135٢١٠%  بور�سة عمّر

٢٨.٢  مخاطر ال�سوق )تتمة(٢٨.٢  مخاطر ال�سوق

٢٨.٣  مخاطر الئتمان

المالية  للاأدوات  الم�ستقبلية  النقدية  والتدفقات  العادلة  القيمة  ال�سوق هي مخاطر تغيات  اإن مخاطر 

ب�سبب تقلبات في متغيات ال�سوق مثل اأ�سعار الفائدة واأ�سعار العملات الأجنبية واأ�سعار الأ�سهم.

مخاطر اأ�سعار الفائدة

النقدية  التدفقات  على  الفائدة  اأ�سعار  في  التغيات  تاأثي  امكانية  من  الفائدة  اأ�سعار  مخاطر  تن�ساأ 

الم�ستقبلية اأو القيم العادلة للاأدوات المالية.  تتعر�س المجموعة لمخاطر اأ�سعار الفائدة، على موجوداتها 

ومطلوباتها التي تحمل فوائد.

جميع  بقاء  مع  الفائدة،  اأ�سعار  على  الممكنة  للتغيات  الدخل  بيان  ح�سا�سية  التالي  الجدول  يو�سح 

المتغيات الأخرى ثابتة لنتائج المجموعة لهذا العام.

تنتج ح�سا�سية بيان الدخل عن تاأثي التغي في معدلت الفائدة على اأرباح المجموعة ل�سنة واحدة بناءاً 

على معدلت الموجودات والمطلوبات المالية المتقلبة المحتفظ بها في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١.

مخاطر العملات

�سرف  معدلت  في  التغيات  ب�سبب  المالية  الأدوات  قيمة  تقلبات  مخاطر  هي  العملات  مخاطر  اإن 

العملات الأجنبية. قام مجل�س الإدارة بو�سع حدود لمعاملات بالعملات الأجنبية. يتم مراقبة عمليات 

العملات الأجنبية ب�سكل يومي ل�سمان اإبقاء هذه العمليات �سمن الحدود الم�سموحة.

ومطلوباتها  وموجوداتها  معاملاتها  معظم  اأن  حيث  محدود  العملات  لمخاطر  المجموعة  تعر�س  اإن 

اأو بالدولر الأمريكي وبما اأن الدرهم الإماراتي مربوط بالدولر الأمريكي، ل ت�سكل  المالية بالدرهم 

الأر�سدة بالدولر الأمريكي مخاطر هامة للعملات. 

مخاطر اأ�سعار الأ�سهم

اأ�سعار الأ�سهم هي مخاطر انخفا�س القيم العادلة للاأ�سهم نتيجة التغييات في م�ستويات  اإن مخاطر 

موؤ�سرات الأ�سهم وقيمة الأ�سهم الفردية. تن�ساأ التعر�سات لمخاطر اأ�سعار الأ�سهم من محفظة ا�ستثمارات 

المجموعة.

مخاطر اأ�سعار الأ�سهم

اإن ح�سا�سية  الدخل للمجموعة.  الأ�سهم على بيان  اأ�سواق  التغييات في  التالي ح�سا�سية  يمثل الجدول 

للا�ستثمارات  العادلة  القيمة  على  الهامة  الأ�سهم  لموؤ�سرات  المفتر�س  التغيي  تاأثي  هي  الدخل  بيان 

المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح والخ�سائر.

بالقيمة  المدرجة  للا�ستثمارات  العادلة  القيمة  في  للتغي  )نتيجة  الم�ساهمين  حقوق  على  التاأثي  اإن 

العادلة من خلال الدخل ال�سامل الآخر في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١( نتيجة لتغي محتمل معقول في موؤ�سرات 

الأ�سهم مع بقاء كل المتغيات الأخرى ثابتة، هو كما يلي:

٢٨.  اإدارة المخاطر )تتمة(٢٨.  اإدارة المخاطر )تتمة(

مما  بالتزاماته  بالوفاء  المالية  الدوات  عقـود  اأطـراف  اأحد  التزام  عدم  في  الئتمـان  مخاطـر  تكمن 

الئتمان من خلال  الآخر لخ�سائر مالية. تحـاول المجموعة الحد من مخاطر  الطرف  اإلى تكبد  يوؤدي 

متابعة التعر�سات الئتمانية والحد من التركيز على التعامل مع اأطراف محـددة، وال�ستمـرار في تقييم 

كذلك  المجموعة  تقوم  الئتمان،  حدود  متابعة  اإلى  بالإ�سافة  الأخرى.  للاأطـراف  الئتمانية  القدرة 

باإدارة المخاطـر المتعلقة باأن�سطة المتـاجرة عن طريق ترتيبات ال�سمان مع الأطراف الأخـرى ح�سب 

ما تقت�سيه الحالة للحد من فترة التعر�س للمخاطر. وقد تقوم المجموعة في بع�س الحالت باإلغاء 

معاملات اأو توزيعها على اأطراف اأخرى لتخفي�س مخاطر الئتمان. قامت المجموعة بتاأ�سي�س عملية 

مراجعة لنوعية الئتمان لتقديم تعريف مبكر عن التغيات الممكنة في الكفاءة الئتمانية للاأطراف 

المقابلة وت�سمل مراجعات ال�سمانات ب�سكل دوري. اإن عملية مراجعة نوعية الئتمان ت�سمح للمجموعة 

باإجراء تقييم للخ�سارة المحتملة كنتيجة للمخاطر التي يتعر�س لها والقيام باإجراء ت�سحيحي.

مخاطر اللتزامات المتعلقة بالئتمان

تقوم المجموعة بتوفي خطابات �سمان لعملائها والتي قد تتطلب قيام المجموعة ب�سداد المدفوعات 

بالنيابة عنهم. يتم تح�سيل هذه المدفوعات من العملاء بناءً على �سروط خطابات ال�سمان. تعر�س 

العمليات  بنف�س  منها  الحد  ويتم  القرو�س  لمخاطر  مماثلة  لمخاطر  المجموعة  المدفوعات  هذه 

وال�سيا�سات الرقابية.

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

٦٦٦٧
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اإجمالي التعر�ض الأق�سى

2011

األف درهم

اإجمالي التعر�ض 

الأق�سى2010 

األف درهم

3.317١٠.٥٠٧اأر�سدة لدى الم�سرف المركزي لدولة الإمارات العربية المتحدة

734.716٩٣٩.٧٣٦اأر�سدة م�ستحقة من البنوك والموؤ�س�سات المالية

1.208.857١.١١٧.٥٤٠قرو�س و�سلفيات

-440.550ا�ستثمارات مدرجة بالتكلفة المطفاأة

168.427١٤٢.٩٧٧موجودات اأخرى

847.323٧٧٤.٤٥١المطلوبات الطارئة

 ٦٩.٨١٤      75.920      اللتزامات

3.479.110٣.٠٥٥.٠٢٥الإجمالي

2011

�ألف درهم

٢٠١٠

األف درهم

المنطقة الجغرافية

2.338.856٢.٢٠٦.٥٢٠الإمارات العربية المتحدة

519١.٢٨٥دول عربية اأخرى

3.269١.٧٧٣اأوروبا

346١.١٨٢الوليات المتحدة الأمريكية

-                 212.877  باقي العالم

2.555.867٢.٢١٠.٧٦٠موجودات مالية معر�سة لمخاطر الئتمان

 ٩١٣.٣٩٧   755.205   موجودات اأخرى

3.311.072٣.١٢٤.١٥٧اإجمالي الموجودات

قطاع ال�سناعات

1.061.706٩٣٥.٦١٠تجاري واأعمال

217.509٢٥٥.٣١٤اأفراد

1.178.583٩٥٠.٢٤٣بنوك وموؤ�س�سات مالية

 ٦٩.٥٩٣     98.069    اأخرى

2.555.867٢.٢١٠.٧٦٠موجودات مالية معر�سة لمخاطر الئتمان

 ٩١٣.٣٩٧    755.205   موجودات اأخرى

3.311.072٣.١٢٤.١٥٧اإجمالي الموجودات

غير  متاأخر ال�سداد ول منخف�سة القيمة

جيدة

األف درهم

تحت

المراقبة

األف درهم

دون

الم�ستوى

األف درهم

متاأخرة ال�سداد 

اأو منخف�سة 

القيمة

األف درهم

المجموع

األف درهم

2011

10.550---10.550النقد واأر�سدة لدى الم�سرف المركزي لدولة الإمارات العربية المتحدة

734.716---734.716اأر�سدة م�ستحقة من البنوك والموؤ�س�سات المالية

924.12726.214101.016157.5001.208.857قرو�س و�سلفيات

440.550---440.550ا�ستثمارات مدرجة بالتكلفة المطفاأة

168.427   -            -            -             168.427 موجودات اأخرى

2.278.37026.214101.016157.5002.563.100�لإجمالي

2010

١١.٧٩٩---١١.٧٩٩النقد واأر�سدة لدى الم�سرف المركزي لدولة الإمارات العربية المتحدة

٩٣٩.٧٣٦---٩٣٩.٧٣٦اأر�سدة م�ستحقة من البنوك والموؤ�س�سات المالية

٧٩١.٩٣٠٣٥.٩٣٩٣٤.٥٢٢٢٥٥.١٤٩١.١١٧.٥٤٠قرو�س و�سلفيات

   ١٤٢.٩٧٧-                -             -              ١٤٢.٩٧٧موجودات اأخرى

٣٤.٥٢٢٢٥٥.١٤٩٢.٢١٢.٠٥٢  ١.٨٨٦.٤٤٢٣٥.٩٣٩�لإجمالي

٢٨.  اإدارة المخاطر )تتمة(٢٨.  اإدارة المخاطر )تتمة(

٢٨.٣  مخاطر الئتمان )تتمة(٢٨.٣  مخاطر الئتمان )تتمة(

�لحد �لأق�سى للتعر�س لمخاطر �لئتمان بدون �لأخذ بالعتبار �أية �سمانات وتعزيز�ت �ئتمانية

الحد  اإن  المالي.  المركز  بيان  لبنود  الئتمان  لمخاطر  للتعر�س  الأق�سى  الحد  التالي  الجدول  يظهر 

الأق�سى للتعر�س مو�سح باإجمالي المبلغ، قبل تاأثي الحد من خلال ا�ستخدام اتفاقيات ال�سمان.

تركز مخاطر �لئتمان

الجغرافية وقطاع  المنطقة  المقابل ح�سب  الطرف   / العميل  قبل  الئتمان من  تركز مخاطر  اإدارة  يتم 

ال�سناعات. بلغ التعر�س لمخاطر الئتمان الممول وغي الممول من اكبر خم�س مقتر�سين كما في ٣١ 

دي�سمبر ٢٠١١ مبلغ ٣٨٩.٦٦٣ األف درهم )٢٠١٠: ٣٦٣.٥٧١ األف درهم( قبل احت�ساب ال�سمانات 

اأو اأي تعزيزات ائتمانية اأخرى، ومبلغ ٢٦.٧٥٧ األف درهم )٢٠١٠: ٧٧.٦٠٧ األف درهم( �سافي تلك 

الحماية على التوالي.

اإن توزيع الموجودات المالية للمجموعة ح�سب المنطقة الجغرافية وقطاع ال�سناعات هو كالآتي:

�ل�سمانات و�لتعزيز�ت �لئتمانية �لأخرى

يعتمد حجم ونوع ال�سمان المطلوب على تقييم مخاطر الئتمان للطرف المقابل. يتم تطبيق الإر�سادات 

المتعلقة باإجراءات قبول اأنواع ال�سمانات وموؤ�سرات التقييم.

اإن الأنواع الرئي�سية لل�سمانات التي يتم الح�سول عليها هي كالتالي:

•			لمعاملات اإعادة ال�سراء واإعادة ال�سراء المعكو�سة، النقد اأو الأوراق المالية.

•			للاقرا�س التجاري، الر�سوم على الممتلكات في العقارات والمخزون والمدينون التجاريون والأوراق المالية.

•			للاإقرا�س ال�سخ�سي، �سيكات اآجلة و �سيكات اأمان.

تح�سل المجموعة اأي�ساً على �سمانات من ال�سركات الأم من اأجل منح القرو�س لل�سركات التابعة لهم.

تقوم الإدارة بمراقبة القيمة ال�سوقية لل�سمانات وبطلب �سمانات اإ�سافية وفقاً للاتفاقية المبرمة وتقوم 

كذلك بتقييم القيمة ال�سوقية لل�سمانات المتح�سل عليها خلال مراجعة الإدارة لكفاية مخ�س�س خ�سائر 

النخفا�س. تقوم الإدارة كذلك بتقييم القيمة العادلة لل�سمانات والت�سهيلات الئتمانية الأخرى المتحفظ 

 ٣١ في  كما  درهم  األف   ٦٦.٣١٠ تعادل  والتي  فردي  ب�سكل  المنخف�سة  المالية  الموجودات  مقابل  بها 

دي�سمبر ٢٠١١ )٢٠١٠ : ٦٩.٠٨٤ األف درهم(.

اإن من �سيا�سة المجموعة ا�ستبعاد الأ�سول التي اأعيد امتلاكها، فيما عدا ال�ستثمار في الممتلكات، بطريقة 

منظمة. يتم ا�ستخدام العوائد لتخفي�س اأو اإعادة �سداد المطالبات القائمة. وب�سفة عامة فاإن المجموعة ل 

ت�سغل العقارات التي اأعيد امتلاكها ل�ستخدامها الخا�س.

نوعية �لئتمان لكل �سنف من �لموجود�ت �لمالية

يتم اإدارة نوعية الئتمان للموجودات المالية من قبل المجموعة با�ستخدام الت�سنيفات الئتمانية الداخلية. 

يظهر الجدول التالي نوعية الئتمان ح�سب �سنف الموجودات المالية ا�ستناداً اإلى نظام الت�سنيف الئتماني 

لدى المجموعة. تظهر المبالغ المو�سحة �سافي مخ�س�س في الإنخفا�س في القيمة.

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

٦٨٦٩



الـتـقـــريـــر الـــ�ســنــوي لــدار الــتـمــويـــل ٢٠١١ الـتـقـــريـــر الـــ�ســنــوي لــدار الــتـمــويـــل ٢٠١١

اأقل من 30 

يوماً

األف درهم

 60-31

يوماً

األف درهم

 90 -61

يوماً

األف درهم

اأكثر من

91 يوماً

األف درهم

الإجمالي

األف درهم

2011

23.3197.9796.43936.73374.470القرو�س وال�سلفيات المتاأخرة لكن غي منخف�سة

  83.030  83.030-             -            -            القرو�س المنخف�سة

6.4391119.763157.500  23.3197.979�إجمالي �لقرو�س �لمتاأخرة و�لمنخف�سة

2010

٩.٥٥٣٢٦.٧٥١١.٠٥٧١٥٥.٠٦٦١٩٢.٤٢٧القرو�س وال�سلفيات المتاأخرة لكن غي منخف�سة

  ٦٢.٧٢٢  ٦٢.٧٢٢ -            -            -            القرو�س المنخف�سة

١.٠٥٧٢١٧.٧٨٨٢٥٥.١٤٩   ٢٦.٧٥١ ٩.٥٥٣ �إجمالي �لقرو�س �لمتاأخرة و�لمنخف�سة

 اقل من 3 اأ�سهر

األف درهم

من 3 اأ�سهر 

 اإلى �سنة

األف درهم

من �سنة اإلى

5 �سنوات

األف درهم

اأكثر من

5 �سنوات

األف درهم

الإجمالي

األف درهم

�لموجود�ت

10.550---10.550نقد واأر�سدة لدى الم�سرف المركزي لدولة الإمارات العربية المتحدة

734.716-536.729125.00072.987ار�سدة م�ستحقة من الم�سارف والموؤ�س�سات المالية

321.148315.393490.03482.2821.208.857قرو�س و�سلفيات ، �سافي 

610.37027.000223.89553.060905.325ا�ستثمارات مت�سمنة ال�ستثمارات في �سركات زميلة

168.427 -            20.355 76.553 71.519   موجودات اأخرى

1.541.316543.946807.271135.3423.027.875موجودات مالية

   248.622283.197  10.155 -          24.420     موجودات غي مالية

1.565.736543.946817.426383.9643.311.072اإجمالي الموجودات 

�لمطلوبات

288.176-51.666208.38428.126اأر�سدة م�ستحقة للم�سارف

1.621.677-1.107.912491.76522.000ودائع العملاء

416.364-17.99399.093299.278قرو�س لأجل

   6.324471.082    13.672 11.295  439.791   مطلوبات اأخرى

6.3242.797.299    1.617.362810.537363.076اجمالي المطلوبات

 اقل من 3 اأ�سهر

األف درهم

من 3 اأ�سهر 

 اإلى �سنة

األف درهم

من �سنة اإلى

5 �سنوات

األف درهم

اأكثر من

5 �سنوات

األف درهم

الإجمالي

األف درهم

�لموجود�ت

١١.٧٩٩---١١.٧٩٩نقد واأر�سدة لدى الم�سرف المركزي لدولة الإمارات العربية المتحدة

٩٣٩.٧٣٦-٤٥٢.٠٧٤٤٣٢.٧٣٢٥٤.٩٣٠ار�سدة م�ستحقة من الم�سارف والموؤ�س�سات المالية

٣٠٧.٤٧١٢٩٢.٢٣٢٣٥٤.٣٤٠١٦٣.٤٩٧١.١١٧.٥٤٠قرو�س و�سلفيات ، �سافي 

١٥٧.٩٣١٨٢.٠٠٠١٨٩.٨٧٤١٧٣.١٧٨٦٠٢.٩٨٣ا�ستثمارات مت�سمنة ال�ستثمارات في �سركات زميلة

   ٢٣٧.١٣٦ -               ٥.١٧٥     ٤٥.٣٣٥   ١٨٦.٦٢٦موجودات اأخرى

١.١١٥.٩٠١٨٥٢.٢٩٩٦٠٤.٣١٩٣٣٦.٦٧٥٢.٩٠٩.١٩٤موجودات مالية

   ١٧٧.٤٧٧٢١٤.٩٦٣  ١٣.٣٠٧-                ٢٤.١٧٩موجودات غي مالية

١.١٤٠.٠٨٠٨٥٢.٢٩٩٦١٧.٦٢٦٥١٤.١٥٢٣.١٢٤.١٥٧اإجمالي الموجودات 

�لمطلوبات

٢٠٧.٤٢٨--٢.٨٥٤٢٠٤.٥٧٤اأر�سدة م�ستحقة للم�سارف

١.٥٦٩.٥٠٣--٩٦٨.٩٢٦٦٠٠.٥٧٧ودائع العملاء

١٦٥.٥٩٤٤٦.٤٩٨٣١٤.٠٩٢-١٠٢.٠٠٠قرو�س لأجل

   ٥.٦١٨٤٨٢.٧٩٩     -                ٢٣.٥٩٧ ٤٥٣.٥٨٤ مطلوبات اأخرى

٢.٥٧٣.٨٢٢  ١.٥٢٧.٣٦٤٨٢٨.٧٤٨١٦٥.٥٩٤٥٢.١١٦اجمالي المطلوبات

 اقل من 3 

اأ�سهر

األف درهم

من 3 اأ�سهر 

 اإلى �سنة

األف درهم

من �سنة اإلى

5 �سنوات

األف درهم

اأكثر من

5 �سنوات

األف درهم

الإجمالي

األف درهم

2011

847.323-485.216282.92179.186المطلوبات الطارئة

178.625   -              -              -              178.625الالتزامات

1.025.948-           663.841282.92179.186الإجمالي

2010

٧٧٤.٤٥١-٤٣٠.٧٠٩٢٦٣.٤٩٨٨٠.٢٤٤المطلوبات الطارئة

٩٩.٢٠٤     -              -              -                ٩٩.٢٠٤الالتزامات

   ٨٧٣.٦٥٥-               ٥٢٩.٩١٣٢٦٣.٤٩٨٨٠.٢٤٤الإجمالي

٢٨.٤  مخاطر ال�سـيولة واإدارة التمويل )تتمة(٢٨.٣  مخاطر الئتمان )تتمة(

٢٨.٤  مخاطر ال�سـيولة واإدارة التمويل

مدرج �أدناه تحليل زمني للقرو�س �لمتاأخرة:

التحليل الزمني للقرو�س المتاأخرة اأو المنخف�سة

تحليل �لموجود�ت و�لمطلوبات �لمالية ح�سب �ل�ستحقاقات �لتعاقدية �لمتبقية )تتمة(

فيما يلي بيان ا�ستحقاق الموجودات والمطلوبات كما في ٣١ دي�سمبر ٢٠١٠:

اإن مخاطر ال�سـيولة هي المخاطر التي تكمن في عدم مقدرة المجموعة على الوفاء بمتطلباتها التمويلية. تنتج مخاطر ال�سيولة من تدني 

درجة الت�سنيف الئتماني او حدوث ا�سطرابات في الأ�سواق المالية مما قد يت�سبب في ن�سوب بع�س م�سادر التمويل ب�سكل فوري. 

وللوقاية من هذه المخاطر، قامت الإدارة بتنويع م�سادر التمويل واإدارة الموجودات مع اأخذ ال�سيولة في العتبار، والحتفاظ  بر�سيد 

جيد للنقد وما يعادله والأوراق المالية القابلة للتداول. 

تحليل �لموجود�ت و�لمطلوبات �لمالية ح�سب �ل�ستحقاقات �لتعاقدية �لمتبقية

اأدناه قائمة ا�ستحقاق موجودات ومطلوبات المجموعة كما في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١ لغاية تاريخ ال�ستحقاق  يلخ�س الجدول المبين 

التعاقدي.

يعر�س الجدول التالي مدة انتهاء ال�ستحقاقات التعاقدية للالتزامات والمطلوبات الطارئة للمجموعة:

ل تتوقع المجموعة اأن يتم �سحب جميع المطلوبات الطارئة اأو اللتزامات قبل انتهاء مدة هذه اللتزامات والمطلوبات الطارئة.

٢٨.  اإدارة المخاطر )تتمة(٢٨.  اإدارة المخاطر )تتمة(

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

٧٠٧١



الـتـقـــريـــر الـــ�ســنــوي لــدار الــتـمــويـــل ٢٠١١الـتـقـــريـــر الـــ�ســنــوي لــدار الــتـمــويـــل ٢٠١١

الم�ستوىالأول

األف درهم

الم�ستوى الثاني

األف درهم

الم�ستوى الثالث

األف درهم

المجموع

األف درهم

�لموجود�ت �لمالية

ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح والخ�سائر

  37.988-             -               37.988اأ�سهم متداولة

ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�سامل الآخر

115.528--115.528اأ�سهم متداولة

46.946114.831161.777-           اأ�سهم غي متداولة

115.52846.946114.831277.305

الم�ستوىالأول

األف درهم

الم�ستوى الثاني

األف درهم

الم�ستوى الثالث

األف درهم

المجموع

األف درهم

�لموجود�ت �لمالية

ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح والخ�سائر

  ٤٠.١٧٥-             -               ٤٠.١٧٥اأ�سهم متداولة

ا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�سامل الآخر

٣٢٣.٢٦٥--٣٢٣.٢٦٥اأ�سهم متداولة

١٧١.٢٦٦١٧١.٢٦٦ -                 -                 اأ�سهم غي متداولة

١٧١.٢٦٦٤٩٤.٥٣١ -             ٣٢٣.٢٦٥

٢٩.  القيمة العادلة للاأدوات المالية )تتمة(

٢٨.٥  المخاطر الت�سغيلية

29.  �لقيمة �لعادلة للاأدو�ت �لمالية

اإن المخاطر الت�سغيلية هي مخاطر الخ�سارة المبا�سرة اأو غي المبا�سرة الناجمة عن عدم كفاية العمليات 

الرقابة  نظام  يف�سل  عندما  الخارجية.  الأحداث  اأو  الحتيال  اأو  الب�سري  الخطاأ  اأو  ف�سلها  اأو  الداخلية 

المطلوب، قد تت�سبب المخاطر الت�سغيلية باأ�سرار لل�سمعة اأو تترتب عليها اآثار قانونية اأو تنظيمية، اأو 

توؤدي اإلى خ�سارة مالية. وعلى الرغم من اأن المجموعة ل يمكن اأن تتوقع اإزالة جميع المخاطر الت�سغيلية 

للمخاطر  والت�سدي  الم�ستمرة  والمتابعة  الرقابة  اإطار  المخاطر من خلال  اإدارة هذه  ت�ستطيع  اأنها  اإل 

المحتملة. ي�سمل نظام الرقابة الف�سل الفعال للمهام وال�سماح بالو�سول للمعلومات كل ح�سب وظيفته 

اإدارة  وعمليات الت�سوية وتدريب الموظفين وعمليات التقييم الملائمة. تتم مراجعة العمليات من قبل 

المخاطر والتدقيق الداخلي ب�سكل م�ستمر.

بينما تقوم المجموعة باإعداد البيانات المالية على اأ�سا�س مبداأ التكلفة التاريخية والمعدل لإعادة تقييم 

ال�ستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�سامل الآخر والأرباح والخ�سائر وللا�ستثمار 

العادلة للموجودات والمطلوبات المالية  الدفترية والقيم  القيم  الإدارة،  في الممتلكات، فاإنه باعتقاد 

التي لم يتم اإدراجها بالقيمة العادلة في البيانات المالية لتختلف ب�سكل جوهري، حيث اأن الموجودات 

اإعادة  يتم  فعالة  و�سلفيات  وقرو�س  الودائع  حالة  في  اأو  الأجل  ق�سية  اإما  الم�سنفة  والمطلوبات 

النقدية  التح�سيلات  فاإن  المنخف�سة  وال�سلفيات  للقرو�س  بالن�سبة  اأما  منتظمة.  ب�سورة  ت�سعيها 

اأ�سعار  ال�سمان يتم خ�سمها با�ستعمال  المتوقعة منها والمبالغ المحتمل تح�سيلها من ت�سييل قيمة 

الفائدة الأ�سلية ويوؤخذ في العتبار توقيت التح�سيل المتوقع ومخ�س�س مقابل التح�سيلات النقدية 

غي الموؤكدة.

ح�سب  المالية،  للاأدوات  العادلة  القيمة  عن  والإف�ساح  للتحديد  التالية  التراتبية  المجموعة  ت�ستخدم 

طريقة التقييم:

الم�ستوى الأول: الأ�سعار، المدرجة )غي المعدلة( في اأ�سواق ن�سطة لموجودات ومطلوبات مماثلة.

الم�ستوى الثاني: طرق تقييم اأخرى مبنية على اأ�س�س معلنة في اأ�سواق التداول، �سواء ب�سكل مبا�سر اأو غي 

مبا�سر ولها تاثي جوهري على القيم العادلة الم�سجلة.

الم�ستوى الثالث: طرق تقييم غي مبنية على اأ�س�س معلنة في اأ�سواق التداول ولها تاثي جوهري على 

القيم العادلة الم�سجلة.

ويبين الجدول التالي تحليل الأدوات المالية المدرجة بالقيمة العادلة بح�سب تراتيبية القيمة العادلة 

كما في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١:

فيما يلي و�سف لتحديد القيمة العادلة للاأدوات المالية المدرجة بالقيمة العادلة باإ�ستخدام طرق التقييم. ي�سمل هذا الو�سف تقدير 

افترا�سات المجموعة التي يتم ا�ستخدامها من قبل اأطراف اأ�سا�سية في ال�سوق عند تقييم هذه الأدوات المالية.

ا�ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال الأرباح والخ�سائر

تتداول ال�ستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح اأو الخ�سائر في اأ�سواق الأ�سهم المحلية والعالمية. اإن تقييم الأ�سهم مبني 

على اأ�سا�س اأ�سعار ال�سوق المتداولة.

ا�ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�سامل الآخر

ت�سكل ال�ستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل ال�سامل الآخر والتي يتم اإدراج الأرباح والخ�سائر من اإعادة تقييمها في 

حقوق الم�ساهمين، ا�ستثمارات ا�ستراتيجية طويلة الأجل في �سركات مدرجة و�سناديق الأ�سهم الخا�سة. يعتمد تقييم الأ�سهم المدرجة 

على اأ�سعار ال�سوق كالأ�سعار المتداولة، بينما يتم تقييم ال�سناديق على اأ�سا�س �سافي قيمة الموجودات وفقاً للبيانات الواردة من مدراء 

ال�سناديق. وبالن�سبة لل�سركات، توفر البيانات المالية قيمة هذه ال�ستثمارات وذلك عن طريق تحليل التدفقات النقدية المخ�سومة.

�لتحويلات بين فئات �لإ�ستثمار

خلال ال�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١، لم يكن هناك اأي تحويلات بين الم�ستوى الأول والثاني لقيا�س القيم العادلة، كما لم يكن 

هناك تحويلات من واإلى الم�ستوى الثالث لقيا�س القيم العادلة.

ويبين الجدول التالي تحليل الأدوات المالية المدرجة بالقيمة العادلة بح�سب تراتيبية القيمة العادلة كما في ٣١ دي�سمبر ٢٠١٠:

٢٨.  اإدارة المخاطر )تتمة(

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

٧٢٧٣



2011

�ألف درهم

٢٠١٠

األف درهم

٤٨٣.٢٤٤   423.043    اإجمالي قاعدة راأ�س المال

الموجودات المرجحة بالمخاطر:

2.201.610٢.٢٨٩.٤٢١  بنود بيان المركز المالي

٤٠٢.٣٩٣    404.352      بنود خارج بيان المركز المالي

2.605.962٢.٦٩١.٨١٤ اإجمالي الموجودات المرجحة بالأخطار

١٨.٠%          16.2٪       ن�سبة اإجمالي الموجودات )%(

الـتـقـــريـــر الـــ�ســنــوي لــدار الــتـمــويـــل ٢٠١١

اإدارة راأ�ض المال

�سحية  راأ�سمالية  بن�سب  احتفاظها  �سمان  هو  المال  لراأ�س  المجموعة  اإدارة  من  الرئي�سي  الهدف  اإن 

بهدف دعم اأعمالها وزيادة قيمة حقوق الم�ساهمين والتاأكد من التزام المجموعة بمتطلبات راأ�س المال 

الخارجية المفرو�سة.

تقوم المجموعة باإدارة هيكلها الراأ�سمالي واإجراء التعديلات عليه في ظل تغييات الظروف القت�سادية 

اأو تعديل الهيكل الراأ�سمالي بتعديل  اأن�سطتها. قد تقوم المجموعة بهدف الحفاظ على  وطبيعة مخاطر 

مبلغ توزيعات الأرباح للم�ساهمين اأو اإ�سدار اأ�سهم جديدة. لم يتم اإجراء اأي تغييات على الأهداف اأو 

ال�سيا�سات اأو العمليات المعتمدة من ال�سنوات ال�سابقة.

لقد تم احت�سـاب معدل كفاية راأ�س المال وفقاً للمنهج ال�سادر عن الم�سرف المركزي لدولة الإمارات 

العربية المتحدة كما يلي:

30. كفاية ر�أ�س �لمال

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

٧٢
الـتـقـــريـــر الـــ�ســنــوي لــدار الــتـمــويـــل ٢٠١١ الـتـقـــريـــر الـــ�ســنــوي لــدار الــتـمــويـــل ٢٠١١

اإي�ساحات حول البيانات المالية الموحدة

لل�سنة المنتهية في ٣١ دي�سمبر ٢٠١١

٧٤٧٥


